
www.oecd.org/publishing

Development Centre Perspectives

Financing 
Development
AID AND BEYOND

Development Centre Perspectives

Financing Development
AID AND BEYOND 
Aid alone cannot finance development; new actors and fresh sources of finance are essential 
complements to it. The emergence of a multiplicity of new financing options is good news for 
developing countries, but it also raises challenges. The authors in this book assess aspects of the 
changes in the “international development finance architecture”, from a global and a developing-
country perspective. The result is a vast range of policy implications for donor and recipient alike. 
While policy makers in developing countries need to make the most of new funding opportunities, 
donors need to reposition themselves in the system.

This highly stimulating book takes a deep look at this systemic evolution. It presents a fascinating – 
and highly digestible – picture of what is at stake in financing development. It also provides 
recommendations on the introduction of innovative policy mechanisms, on the use of both grants 
and loans in development finance, and on the challenges of managing diverse financial flows at 
country-level.

This volume is the first in the Development Centre Perspectives series.

To come in the series (provisional titles):

Business for Development

Policy Coherence and Human Security

The African Economic Outlook

The Latin American Economic Outlook

The Black Sea and Central Asian Economic Outlook

Financing
 D

evelo
p

m
ent  A

ID
 A

N
D

 B
E

Y
O

N
D

ISBN 978-92-64-02758-9 
41 2007 02 01 P -:HSTCQE=UW\Z]^:

The full text of this book is available on line via these links: 
 www.sourceoecd.org/finance/9789264027589 
 www.sourceoecd.org/emergingeconomies/9789264027589

Those with access to all OECD books on line should use this link: 
 www.sourceoecd.org/9789264027589

SourceOECD is the OECD’s online library of books, periodicals and statistical databases.  
For more information about this award-winning service and free trials ask your librarian, or write to us  
at SourceOECD@oecd.org.

D
evelo

p
m

ent C
entre P

ersp
ectives



DEVELOPMENT CENTRE OF THE ORGANISATION 
FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT

Development Centre Perspectives

Financing Development

Aid and Beyond



ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION 
AND DEVELOPMENT

The OECD is a unique forum where the governments of 30 democracies work together to

address the economic, social and environmental challenges of globalisation. The OECD is also at

the forefront of efforts to understand and to help governments respond to new developments and

concerns, such as corporate governance, the information economy and the challenges of an

ageing population. The Organisation provides a setting where governments can compare policy

experiences, seek answers to common problems, identify good practice and work to co-ordinate

domestic and international policies.

The OECD member countries are: Australia, Austria, Belgium, Canada, the Czech Republic,

Denmark, Finland, France, Germany, Greece, Hungary, Iceland, Ireland, Italy, Japan, Korea,

Luxembourg, Mexico, the Netherlands, New Zealand, Norway, Poland, Portugal, the Slovak Republic,

Spain, Sweden, Switzerland, Turkey, the United Kingdom and the United States. The Commission of

the European Communities takes part in the work of the OECD.

OECD Publishing disseminates widely the results of the Organisation’s statistics gathering and

research on economic, social and environmental issues, as well as the conventions, guidelines and

standards agreed by its members.

Also available in French under the title:

Financer le développement

© OECD 2007

No reproduction, copy, transmission or translation of this publication may be made without written permission. Applications should be sent to

OECD Publishing rights@oecd.org or by fax 33 1 45 24 99 30. Permission to photocopy a portion of this work should be addressed to the Centre français

d’exploitation du droit de copie (CFC), 20, rue des Grands-Augustins, 75006 Paris, France, fax 33 1 46 34 67 19, contact@cfcopies.com or (for US only) to

Copyright Clearance Center (CCC), 222 Rosewood Drive Danvers, MA 01923, USA, fax 1 978 646 8600, info@copyright.com.

The opinions expressed and arguments employed herein do not necessarily reflect 

the official views of the Organisation or of the governments of its member countries.



�

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����������	�
����
���

�����������	�
����
�
�� ��� �����
��
������
� ��
� ���
�	���������
����
� �
�
�������	�
����������������������������
���� ������������
�����
��� ������
��� ���
�
��	�
��������	�	��
����
�
���������������!�"���
��#�$�����	#������%����&�������#�'�
��
�#
'
�
��#�(�
	�
�#�(
����#�)����
�#�)
���
�#�)����#�*�
��#�+�,�	���
�#�-�,���#�����.����
��
��#
.�
���#�/�
�����#�0����1�&�������#�0���
#�0����
#�0���%�
��
�#���
1����
�� ����2
����
*�
���	������������$
�%�����
���-�
������3#���������
���.���	��
����4#�)
������
���'��
��
�
�55�#�&�	�
��� ��
���������
��553#�������
����
���-�
����556��
��0�����"�
���� ��
��
-����55 7�������		�����
����������
����
���		�
�������������1�����
�� �
�������
�
�8�
(���

�
��$��
�7

�����������	�
����
�
�#�������	�	��
�����������
���������������
��
�
�����
���
�
���#�������������
�9��������������
�����������
���
������
��

����
�����		�
���7
-�	��
����
�
���������
�
���
����
����
�����(���

�
��$��
�#�������������������

������
1
�
��
�		���
�����
����������	���	�
�����
7

������
�
����
1�������	�	��
���������������
���
���	�
��
�����
�	�����
�������
�
��������
�����������
� ��� ���1��
�������������� �������
�� ����	�
��
��������� ��������
�
�������	�
��������
���7�/�
������
����
���
�
�����
����
���
�������
�����
���
��
�����������7

"��	������
�������������
1��������,��
����
���
��������
���
�	�����������
����
�
�

���
�
����������������������������	�
���	��
�����������������
�������������������	��
��������

����	�������
�	��������������
���
����������������
��
����	���������
�������	�������	�����
����
����
����	������	�����������������������������������	�������������	���
�����
������
������	�����������������������������	
�����������������������������������	��
	�
����	��

	���	��
�������������������	
������������������	
�������
�������������
��������
�������
���

�
���
�
��������
��������
���������������������������������
����
������

���������������������	�
�	�
���
������
�����	�����������
�����������������
�����
�����������

����������������������
�������
�	�	������������
�������������������������������������������
���

�����������������������
��������������
�
��������������

�



�

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



�

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

��������

�����������	�
����
�
�������
��
����� ���� ������������
���
��
�		���
��
�
��
����������� �����������������
�������	�
���
�� �
� �����
�������
���� 
�����
��

�����

���

�����������������������
���
��
����
����������������������������	����
����
�����
���	��
�
���������
�
������	��
������������ 	������	���������� ���	�
���	�� �
�� ������������
�	����
������ ��� 	������	�������	���	����������	����	���

	�
	���������� �	���
�����
�����
����������� ����
��
�	��������� ������������������	
���������������� 	
�����������	
�	�
�
��
���������� 	
�����������
�����
�	�
��� 

�������
�	�
��� 

��

������������������
���������	�
����
	
�
����
�������	��
�	
��
��	����	�����
��������	�����
	
�
�����	�
���	���
�������
��	����	�����
��������	���
���
	
���
	�����
��
������������������	��
�������������	
�	
��������
������	����������
���	
��������������������������	�������	������

�������
�������������������	�
��
������������������	���
��������
������
����������������
���	
�����
����� ��� ���� �������	� 
������� ���
�� ��� ���� �����������
������������	
	��	� ��


	�	����	��������������	��
��������������	������������
���
�����
�����������������������
����������	�	
�����
�		�����
����
���������	�	
�����
�		������������������	�
������


����������������������



�

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

��	
�������
�
��

����� ������ �	
��
�	�� ������������	�
��
�������� ����� ����	
������ ���
���
�����	����������
��������	��
��������������	������������
������
�� �	������� ��������
������������������
����
��
���	������� ��	��������!���"�#����
����$�%�����	���������
�����������������������
����&�	��'
	������(	
������)���������
��������������	
��*����	'
����+'
����,�
���
�����!	
���-+,!.������,��

�� ���/����� '
	�����������������	�
�����

���������������������������������	
���
����
�����������������	�����
��������������
��

�������
��
������

�	������
����
�����������

�
���������
���������������	
���
�
�������
����
�������� ���!��������	��
�������
��������������"������������	"�������
���
�
�����"�������
��
����������#�����������������		�����������
		���������
������
�������������
�
����
�����������	���
�������
�����
������

�����
��
���$
�
���
����
�������������%	
&�	
'
����

�����	
���
������������������	�
��
����
�������(�����������
��
�������)'�#���
��
*
���� �
�� ���� ��
�� �
		�&
����

������� ��� �

�
	������� �
�(���
�+�
,�� �

���&���


 ��������-!��.����
�	��(�
��%	
&�	�)���
��������
��������
��������"�����
����
������
�
��"
�����"�

�%��
���������������
�
����������/��
��0��.��������������
������
��'�
�
���	��
�
�
������������������

���&�����(
��-�1��
���������-��.��������%�
���	�#������������

���&����
(
��2�1� �
��������� 2��'�
�		"���������� �
� ���
��)�
���3
����.��4����	���������
��
�� ���
����	
���
����
������
�������"�������
���
������������	
���
����


�����5������#�
���

�
���������������	"���	��&	���
���
���

.����
	��������&��
��������&"��
&�����
�
�		���
����������"�#�������"�%�
���	�
�����
������.������������	
���
����
���,��)�&	�����

���
��������*
�����������&"��
	��'
"�
���
���������
���������
�
�������&	�����

�

�������

��	���&	�����

������&��
��	��
�����&"��������������	
���
����
����


�����������	�
�����
�������������������	
	��	���
�
	�	����	��������������	��
����



�

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����������
��
��

������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

�����������������������	
��

�������
��

��������������������������������������������������������������������������������������� ��

������

�������������������������������������������������

��������������������

��������� ��������������	�
����
������������� ��������������������������������������������������������������������������������������� ��

��������	 ������������������������������������������	�� ����������������������������������������������������������������������� ��

��������
 ����
���
���������������� ��!��������"��������
�	�
����
��������� ���������������������������� #$

�������

�����������	�����������������������������������������

��������� ���������	�
����
�����
�
��
��������
�
�
��	�����
��������
��
�� ������������������������������������� ��

��������� ������
�
�������
�������
���	��
��������� !��"��
�
��
�������
���	�

#$
"������������
�
 ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� %%%

��������	 �
��������������
�	&��
�����������"	��'���(���������
$
�����
������	��
���


����$����
���������
�	 ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� %)�



�

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



�

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�������

����������	
��������	��
�����
����������������������
������
���
���
�
�������������
�
�����
�������	���
��
���������
�����
����
��
�
���

�������������������
�����
���
�����
�
�����
�
�
�����
�	����
�
���

����������
���� �
�����������
�����
������������
����
�
�
���� 	��� ��
��
� 
		
����
� �����
�	��
���
 ���
��
�� ��� 
����


��� ������
�
!�
�����
��������
��������
��������������

�����"
���������������������
�����������




��
������������
���

���
���������������
�
���

����#$
����
������������������		�����
��������%
���		����������������
������
��
�
�� ��
���
�
������ ��
���������������
�����
��������
��������
��


���������������������������������#�������������
�����������
��������
����
��������������������
�

������
���������
������
���
����
���	�����

&������
�"
������'()�������
�
��������������
�����
����
��������������
����
���������
�
�
���

���	�����
�����

�������

���������������
�������
��
������������	�������
����������
��
�'()����������
���
�
���

��� 	�����
���� ��
� 	����� ��


��	� ���������������	��

��
����	�
�� �������������	��
����
���	����������
��������������	�
��
����������
��	����������
�������
���
������
���
�����������
�������������
������������
	����������
��
����������
����������������

�����
�
���
��� 
�������
������������

������	������	��������
������  !""#�"$%&�'��������
�� 
�	
�
�������
�
������ 
�� �����	����� ����(�
�������
��������
�
�
����
�����������������������������������������
	����	�
��������
������������&

'�
��	�
����
�������
����
�������
������
��������������
���
�)�
��������
�����
���&�*��
��

�����
���������������������	
�+�����������������
�����������
��������
������
���	��
	�
�
����
���������
�������������������)���������������
�����
����	�
��������
�������������
�������

��������������
����
	������
����
�
��
�+�����������������
�	�
&

'�����(��)����
���������
�����(�������
�����
��!"",��+


��(��
���-����
��������+�����
��

�������
�����������
���
����	�
��������
��������������+�
�����
��
���+
�������������
����.���
�����
����
�������
�)�
������&�*��+


��(�
������+���	�
��
���������
��������
����
�����������
��
������
�����	�
��������
����������)�����
�)�
�������	�
��
�����������
�	�
��
������+���	�
���������

����������������
��)�

�����
�������
�����������&�/���
���	�
���
+


��������������������
	���������
����������&

'��������������� ������)

���
���� 
�� ����������������	�
��
�������������������	�
���
��
��������	�������������

��
������������������
�������������������������
������������

������������������������������
�����������������������
��������������������������������
������
����� ������ 	���
��
��������� �������������� ����� ���
��������
�� ������ ��� �����
����
����
������������������������������
��������������������������������������

�������������������
�

����������������
��������

�� ����	����
���� �����
!�����"##$



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������

���������	��


��
�������

��
����������

����������	��
�������
� ��� ���
���� �����������������������������
��� ������

�����	�
���	����������	������������	
����
�����������
	��
����������
���	��
���
�����
���
���������������	������������
�
���	��
������	����������������������
����
��������������
��
����
� �����������������	�������������
�	�
� ��
���������!������
������������ �������
�����
�����������������������
�����������
��
�����	������
������
"�	���
�������������
	�����
	���	
����������
���������	 ���������	�����
�����	�#��������	
��
�������������������#��!����������

���������
	�����
����������������
������$����	�
����
�����������������
����
	��������	�%�
��	��� �	���
�����
����	���������
���������	���
�����������������	 ���	�����������	

���
����� �������
��������	�����	��
���	����������

����������	�
��	��
������������
�	�����������
�������
���������������

����� ������������	
�����
�
����� ��������� ���������������	

�������������
���
���
����
��������
�����	

���������
�����	��������������������
�����
��������������
����
����������������	���� �
���
����������������	���
����������
��������	���������	�������
�����
�
���������
���
���������
�������������
���������
���������
����
�����
���!�"�����
�����
��

��#	���������������
�����
����������
����
������������������
�����������������
��
������������
����������
�������������������$������	��
������
�����	�������
�
�������
��������
������
����������	������
��	��������
����
���������
�������
���!�%��������
����
�������
������
����	���������
�����	�����������	��
������
������&������
���
�����
���
������'()*�+��
��
#���������
���
��
���
	����
���
���������������
�������������
���!����	���,!,�������
�����

���������
���-����������������������
�������
���������
!



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�
��
�
��

��
��
���

�
�
��
�
��
��

�
�	


�
�
��
�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
	�
�
�
�
�
��
�
��
�
�

   

�
��
�
�
��
 

�
��
�
��
	
	

�

 
�
 

�
�

�
�

�
���

�
�

� � 
	

�

��


�
��


�
��

�
��

�
�

�
� � 

�
�


�
�

��
�

�
��

�

�

�

�

� � 
�

�
��

��
��
 � 

�
�


� � 

��
�


��
�

��
 
��

� � 
�

�
�

��
�


 !
 ��

"
��

�
# � 

$
�

�%
&


�
��

��
�


�
 � 

�
!

�

��

�
 � 

�
�

��



�
�

��
�

�
�

� � 
��

��



�



��
�


�
�

��
�


� � 

�
�

��



�
�

��
�

�
�

� � 
��

��

�


�



&
��

!�
 � 

�

�

�
��

�

� � 

�
�
��
��
�
�

��
� � 

�
�
�
�
��

 
�
 

�
�

��
��

��
�'

��
�

��
��

��
�

(

� 
�

�
�

��
��



�

��



��
�

��
 � 

)



��
�

�*
�

�
'
 � 

$
�
 � 

�
 + ��,

�
+

��



�


�#
 � 

-

!

�

�

�
� � 

�

�


�



&
�


�
��

�
�

�
'

��
 

�
�

�
��

!

�

��

�
 � 

��
�
 � 

P
 ub

lic
   

P
riv

at
e   

�
��
�
�
�

� 

�
�
��
�
�
��
��
�
� � 

�
��
�
�
�

� 

�
�
	
	

�
��
�
��
 

�

�
��
� �
 

.
/
�,

�
+

��



�



��
 � 

�
��


�
��

�
+

,
 � 

�

�

�
��

�

��

��


�
 0 ,�

+
# � 

�
�


�
!�

�
!�

�



�



��
 � 

�

 !

 �+
�

��
�

���
�

�
��

# � 

�
��
�
�

��
� � 

�
�
�
�
��

 
�
 

*
��

�
�


��
��
�


�

�



&

�

�

��
 

�
�

�
'

��
�

�
�

��
!

�

��

�
 � 

   
� �
 ��

�
��

�
�


��



�
�


��

�

��
��

��
��

��
�,

�
+
 � � 

%



�
��


1
 � �
�
�
�
��
�
�
��

�
�
��
�
	
��
�
�
�
��


�

�

�
�


�
��
�

�

��


��
�
��
�
 �� � 

.   

�



�
�

�
�

��



�
��

��
��

��
��
 

�
�

�

��

�-



�'

�


�
�


��
��



��

�� 
)


�
��



�


�
�

��
��
 � 

2



�
�


�



��
 � 

�

 !

 ��

�

��
��

�
�


��
�

�
�

� 



��

�

�&
��

�
�

�

��

��
�

��

�

�#
 � 

�
��

�
��

�

 !

 ��



�

�!

�
� 

�
��


�
��

��
�

�

��

�

��
� 

+



�&


��

�

�%



��

�
��
 

-

�

&



�
��

�
��

��
�#
 � 

+



�
�


�
��

�
��
*

�
�

'
� � 

�

 !

 ��



�
�

��
�


"
&



��

� 
��


�
��

��
��
��

�
�

��
�

� 
!
�

�
��

�
�



�
# � 

3
��

�
�

�

��

�
�

�

�

��
 � 

�

 !

 �&


��

�

��



��

�
�

� 

4

�
��

��
��

�

�

��

�

��
# � 

�
�
�
��
�
 � 

�
�
��
	

�

 � 



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	
���
���������	�����������
�����	�������	�����	����


����������	�
�������������
���������������
�����
���������������
�������������
�����
�����������
�����
��������������������� !������������"����������������#���$%������
��
��&'(
���#)&�	%������
��
��(($�*��������������
���������������
������������������
�����
��
��
�����*
�������
�������������
���*���������������
���
���"���
��
������
���+������ !���
��������
����
��,	�������
��������������������
�������
��&&(*������-�����*����
��������
���������������

�	�������
��

���������	���������������	�
���
�����������������������
���	
���
�����������	
	��

����

�

��

���

���

���

���

���

���

���

���

���� ���� ���� ���� ����

�	
� �
�������
�� ���
��������
����������
�����������
� ��!����
���
��"

����������������	�

���������	�����	��	����	����	���
�	�����	 !"#�$�	%%&�	'("$	$�")

������������	
����	
����������	�
��������	����
�����
��	��������������
����������
���
�
�

������
�	�
��	���
���	�����
�	
����	�������������������	�
����
�����������������������
��
����������������������

�������
��
���������������������� �
��!�"�����!�
���������
#�����������	����$�������
��
�	�
��������������
����%�
������������
�����
�������&��������
������
��� ��	���������� #�������������������� ��������
����������'� �
�'����������� 
���
�����������������	���������()*+���������������
�������
����
�'�������������������������,-���
��������./0�����$�����	���1�����������������1�



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

���������	���������������	��
���
����	��
�����������������������

�����������������������������

�����������	
	��

����

���� �����
�����!�������"�����#$���%� �������
�&��	�'��
���	��

����������	�
������� �
� ���������
���������
�������
��
����	��

������������
�
�
������	��
���
�������������������������
�	�	�����	������������������
����������
���
������
����	��������	���
���	���	��
�����������
������
���������
��
�����������
���
��
������ �!	�
"����#$��%���&'����
��	������
���	��
�������
�(��&)�����
����������������	����������������
���	�

��*�+�����
������
�����������
�	�������"��	��
��
�	����������
���	�	�
����������
�����+����

��������,��)����
������
��������
����-�%.���	
������-'��/�������
�����	�������
�����	�����
�#$���������	������������
���	��
����
����(��)�����
���
�(�,�)�����
�������������
��	�����
����#��
�����0��
����������!*��
�������
�������

��
�
	����

1������������1�
���
����
����������
���	�	�������	����������������
�
���
�

������������������
�����������������	��
���2����
	�������	� %$��������������3���������&'�
4��
���2����
	�������	�����
��
�����
��������

�	���
��
��
���������
��	��������	�	���	�	�
�
�	� ��������� �	����������������
����
�		������ ��������� �
� �����
����������
�� ���� �!	�
4��������������� �������5������� ����6������2/��������.

��$
������	� %6/.$'� �����������
�
 �����������������7������/����������% �7/'�5��
�	��
����
�		������������
�����
�������
�����
������	���
�������
	��������������������	������������
��������

������	����
�������/��8�%��
��
�������������(�-)�����
�� �������� �
�������		������	� �������'�����9������� %�� �������
���
(�)�����
�'���	������#$��%���&'������	������������	�������������������	�:������������������;�
 
��
����������/��8���	�������������
����
���	���������	
�������
�	�������
������������
�

��	�
�������		��	�
���������

���
�	�

������������������	

������	���
���������������������
������������������������������

O
th

er
 d

ev
el

op
in

g 
 c

ou
nt

rie
s 

E
m

er
gi

ng
 e

co
no

m
ie

s

�

��

���

���

���

���

���

���

���

���

���

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

���	 
��
�������	 �����	��
����	�����	�����
����	���	���
�� 



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

(������������
������	����	������)��	�

�������������������	�������
�	�����
�����������	���������
�������	�����	���
�����������	
��������	����������������������
����������������	����	�����	�������������	���������	������������

	�
�����	��
��	���
��	�������������	������������	�����������	��������������������������������
�������������� ��!
�"##$%�&������'�����	
�"##$(��)����
�����������	�����������������*����������
�����
�������������+��	,����	������	��
��	����	�
�������������	���
��	��������������������	
���������������������������
�����������������������-��	�����������������������	
���
����������

������
������	�
���	
����	
����	�������������	��	��
���	�����
�������������
�����	��� ����	
����	�
�	����	���

�
����
	����������
�����
������������!��	������"�	�	��������������������#��
���	
����	�������
�����
�������
	����������	���
������	���
����������	��$�
����	�
�	����	�������������
���		
��

����

�
����	�����	���
������
����	
��
����������
�����
������������������	�
�������	��

�������������������	���	������	�����
������	�������������
����	��������	����	�����	������	�����
���������������	�����������������	�������	����������������	��������	�����	���������������������	��������
������������������������	������������������	�������� ���!�������	��"��	����
�#������ �����
$%%&!
�'��������������������(������	��������
�������	�������������������	��������)��������	���
*�������	��	��+��������������,��������������������	�����	��� )*+,�!����	���������	��������	���	�
����������-	���	�������������������	��������	�������	�����+������������	��.�������,��������	����	��
������/001����2$
34�����	�� )*+,���$%%5�����$%%67��������	�8���	��)����������$%%57�+�",���$%%&!


���������������������	����	�
�������	������������������	���
��	�������������9��������,������
:�����*	������	������������������	����������	���������
�����������2/
54�����	�����
��������
���������$%%6���������	
����������
�	����������� 215&4�����	�!������������	�� 2$154�����	�!�
����������� ������������ ���
�	���������	�������
�	���� ����������� ���������� ��������� �	�� �����		��
�
����������������	����������������������	��������
����� 2$$14�����	�!
�)��������	�������������
���	��������*	���*	������	������������
����;#��	������	�����	����������������
������	�����


"�����
��	����	�&�����	�(�������	��(�������*�	�	��	���
�&�����

����������	
���
����
���

����������
���������
�
��������������	
��������
������
������
�
�����
�
������
�
�
����
����
�����
������
�������	�����
����
������
���

������������
��
�
��������
�������
�������������
��	�����
��������
���
������
�����	
�������
����
�������
���������
�������	
������
���
��	��
�������� ��!""!�������������
��������
�������
�#$�!%�
		

��
���������

��������
��&'������������
��$((!�)*����
������������!""+,�

-������	
�.��
������
�
��� 
�� �	�
� ����������� �
.��		��� �	
��	� ����������	
�.��
����
���������
��� ����������������������
���� ������������� �
�����/����

����
��������
�
���	
��	
���		���������������������	�������������

��0�����-��
���������������
���
��
�����	���-��
*�����

���
���		�1����-���/� �
�
��
���)*1�.1- ,���
�������	��������
��������#$$2%�
		

���
�	
�.

��
����
����
������
����
���3���	��
��1�����	
�/
�������
�
�
��
��4������
����
�����0���
����
�����	
��
�����������

���-����	
��	�1�����
�1
�����
����-������	
�
������0�	��
��)5-����	
��	�1���6,
���������	
��	��		
������
��7���
�������� ����
8��

��)5-�����7 ��		
����6,���������������
���
���
���������	�������
���9�����������!""2��������7 ��		
����������
��������#+"&%�
		

���
���

���	������
��!""":������	
��	�1���������
��������#!�&;%�
		

���
����!""!�

 ����
���
��������	������
	������<����

�������
����
������������	
��	������������
��������

����		��	
����
�����	
�
����
����
���)����3�������'�
����
���
	���,��������	������	
���
����������
���
�	
��	��������
�	���<��		�������������
����������
������
��
���������	�����������������������	

�����
����������������������������������������������
����������������������������������������������
�����������
�������������
���������������������������������������������������������������������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����������	
���

��
�
���������
�������	��
	����	�����������������������������������
�������

����������
���������	�����
������
������	���
�������������
����������������
��������� �����
�	�����������������


�������!���������
"����
��	��������
�������#��
��	
��������������
��
�����$%%&��	����������������������
'
�������
�(����������������	������
��'
����)���
��
��(�����������
�������������'
����*���������(�

���
�������
�	�
��������
������	������
�
����

��������������	��
���	�
����
	���
�����
�����
��	���������
���������
����	
����������
��	
�����
�
	�
	��

��������
�
	��

�����
�
�����������	���������	��
	��
	����������
	���������
	������
��	�������
�	�������������
�������
������
������������	��������
��	
	�����������
�	�������������������
�������	
	���
�����
����	��
������
��������	��������	
�����������
	��
�����

����
��
������

��������	
�	��������
�	���
���������
�������
�����
����
������� ���
������	���������
��	��	�	���
������
�����
�	�����
��	�����
�
	������	����
������

��
���
���
��������
�	��������
��	�
�����������
��	
����
���
	��

�����
��
�	�
����
��������������������	

	�������
��������	���	���
	 
�������

�

����� �� ����	
��� ���� 
��
���� 	
� �������������
�� �	
�

�� ������� ������� ������
������
�	���������	������
����
������
������
��
���	
�������
��������
��������	
�����������
�������
������� ��������
��	
�!��	
�"����	
�����
�	�������������	
���	���
�	��
��
��������

�
�	
�
���
�����������	
��	���	
��	�
�������������
����
����
	�	�
��
��
��	����#�
����
������
�
��	

������	
��	���������������������	�	�
�����
������������������������$%� � !��
������&�
����������������������	����������

�����	���

���
�����������
	��'�����������
���
������������
���	���
��������
������	����
����������	���	������������	������&��(����
��������
	

����	
�����	�	�����
�����
�
�	
�
�������
	�����
�
' !����
������
�������	
���
���
�	��
�������������
�
'�	�����������������
������������	��	

����	
���)��')�����
�!��	
��*))!+��	

����	
������������	��������������
����	
	������������
������������������������	
�������������	�
����������
���������������
��, ����������������- ���������������������	
�����	�
���!�����
���	���

�����������
�������.����
�
�����- ��	
��//0�	
�12�))!�
��
��	���

����	���������������	����
��	
��������
��	
�

	
��	
������
���	��������������������������3�
�!�����-��
������4�5��������� ���� 6��
�� 	
�$ !7"� %���� �	

�� ����#���8���������� 	

#��
���///���
����
�������������	�����������������
����
&�������������	�����������	

���������������
�������������
����
���������������
��������	����
�����	�	�
����$ !����
���
���	
�	���������
��� ���������������$���
������������ 	��
���� 	
� �������������
���������
�����������	�
�	����	��
����������
��������������
������	������������
�����	�����	��
�
���
������������������������������	�������������������������	����������������������������������

������������������� �!�"�����	����
�!#��$������
��������%
�����������
������
������������
��
�����&���� �	��� ����� �	��� 
������� ������������ ������� �������� �	���
�'������
�
�������
��%
������� ����
����	��������� �	�� ����
��������� 
��������'��
��
������
��
������ ��� �	�

��������$������ �
����������������
���

���������������&��
����'������������
��(���������
��
��
�����
�

�����������'��
(�����������)
�������������������'�
��������
��
�������������
����	����������������������	��*�)���	����	��
��
����'�������	�
����
���������������	�����
���������+	��!,,-�.���
������	��/
���	����������	
�������
��������������������	
	���
	��
�����������	�
���������	��	
	���
	����	���	�������	
�	�	���������������	��

�����	����������
���
	���������	����� �����!���	�"���	����
��	
	���
	���#����$�
�������	�����������������
	�����%�%�������!��	
	���
	��������������%��
���	��	��������������
&����!�
	��
	��������%��%�����	�����	�!	��%�������	��	�����������������		�����'������!��%���
���������!����&����%��	����	��	%�!����	�����������������	�����������!����(���������	�	�
	�
��
����)*�+�������������,�!	�����
��	� �����)-+�������� ���.//-�0� �����!�� ����	����!�&��



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

��������������������	����
���	
�������	������
����������������������	�������������������
��������������	�����������
���������	����������������	��������������������������������������
�������������������������	������	
����
��������������	������������������������
����
��������
�������������������������	��
�����������������������������
�����������������������������

����������������������
�	�������������	�������������������������	�������������������
�����������������������������������
���������
��������������������	��
�� �������!����������

����	��	����� �������
����"#$%� ���������������������� ���	���
�����������
������������ ��
������������������������
� �������
����������� �����������������	�������������������� ��
�����
�������������	����������������������������������������	���	���������������������������
���������������&����������������	
������������������	
����
������	������������������
�

��

����	��������	���
���������
�����
��������������������
�����������
�����������
����
	����
���
�
�
�������������
���
������
���	��
����
	���������������
����������������������������
�����
���
���
	���������
������
����������������������
���

���� �������
������������	
��
���	����
�	�������
�������������������
	�������
���������
���������
������
���
	��
����
��	�������

����	��
����
�
�������������������������

����
��
��������
�� ���
��
�	�������
� ���������
������
	���� 
� 
����
�� ����
�
���� ��
!�������"��#$������
�
����%���������������&����������
�
��
�����
�
���������'������
��
�	��

����������������������(�����
�
�
��
����
�����������	�����������
������������
���
�
���

��
�����������������
� �
�������
������
	�����
� ��� �	������������������
�� ����)�(
����
�
�������
�����
�	������*
����������������������
��%�����������������(�����
����
���������
����������������
	���������
���
�����������������
�������������
�	��
���������
�
�������
�


�������
������������������������
�����������������

	�
��������������������
������
���
�

�	���������
������
	�����
������
��
��������
�����
��
�
���
��
��
����
����
�
�������
���
�
��� �����������
�����
������� ��

������������� �
+
�������
���������
�
� ��������
�
������
�����
�
�
������������
�
������������������
���
	�������������
�����������

!�������,��#������������(�
����-�
������
������!
	����+����$���
����-�
������
'���
�	
�


��(������
�������.�
���
�����
	�����
	������
��	�������������/!�������
������!������
�
�������
���
���������	����������� ��
���	��
�
�� �������
��
���������������
����
���0������������
��
������
�1(-
2�������������������������������
��
�
���
���������������
	�����
��$��


	���
�
�������������������������
�������
����������������������
�����	��������������

���
	���
�
���
����������
+
�������
�����������
���
���
�����������������������
+
�������
���������
�

�	
������	������������	����
�����
������
������
����
����
��������
��������
��������
��

�
�����
������
	�����
�������
�����
��������+����
��������
+
������
�������
������

���
������

���������	����
�����
����������
�������
�������������
�

��������� ���������������
������ ���
���
��
����������� ������
�������������3	������
�
��

	���
���
��������
������
������
	�����
&�������
����������
���������������
���
��!������
4��#����������!
	�����
������������$���
&�����5
���
��-�������%��������
	��������������
����
!
	�����
'�����
� ���������

�

�
� ���� 
�
��� �
�� �	��
� �
���� ���
��� ���
	��� ��
	�����
�������
�
���
���
�����+��������������
���

����������������
���
��������
�	
�
��)�(
�6+,�
����
���	��
� �������������������������������� ��
	������ 1-%�2������������������
��������
���
�����������+����� ����������
���
�
����
������ ����� ��� �
�����������������������������
��
	���������	����
��
�
���
���������������
��
���������������������
���
�����������
	�����
�

����+
����� ��
	������
�����
��������� �����

���
+
������
������� ����������������
�
�

������
������
��������������
������������������
�
�
���
�����������������������
������������
����
�����1���
	��������������
2�
��
������
��������������
�
��������������

��
������
����
�
	�����
� ���
�����
������
	����
� ��� ����
�
�� �����	������
���	
����

����
������
��
���
�
��������������
�
��	
����-%���
�����*
���������������������
��������������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����

�� ����� ���	
� ��

���� ����	������������� ���� ���������� ���� ������������
��������� ��������������
��������
�������������������������������������������	� �
�!�������������"�����������#�����������
��$������
��	���		
�$�����������������

�� ����!�����������%
�	�������� �� ����������������%����!�%
����	���	������������!�%
����	��&��!�����
%���������������
�!�!���'(�)*+��������,,-��./�!�������	���������������������(������)���������!
���������+����������-$�0�����%����,,-��&��!�����1��#���	�.��������!!����	����2� �
�!�����&�����
����������	
������������	
���
��������������������������������
�������������������������������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���	��
��
��

����������������������������	
���
�����������	
�����
�
�����
������
����������������
���
����
��������
�
����	������� 
�� �
��������������������
����������������	�

� ���
���� �	�������
�������������
���	������������

�������� ��
���������� ����������	
��	

��	
������

��	������


	����
	���������	��������	��� �������
�
��
���������������	
���
����������������	
�����
���������������
�����������������
��������

��������������������	�������
���
��������������������������������������������������	� !��"#��#����������$��
	%�����
&�
�

'�	�
������������
���(������#�)����%*�����+���,������-%+$��.�-%����/,��%���0�'�1&������2,/���,�%����
3�����������4����� ��*����%,�������������-������ *%���������� ����,/�����%���.��',��%�� ������,���
!�������%�����-�

�5�3��
���(������
���6�������������	
����	
�����	��	����
������

��	
����������������	��
���������	��	

�������������
�����
������������	�����	������������������

�����������������������������	
�������	
����� �
����������������������������	��	
������� !�	�"�#��$�� ��	
���� ������%������������	
�����������	
�
���
�������	�������������

�������������������������	�	
���
������������������������������������������������������������������������
����� ���������!"#��$%��������������������������������	
������������	
���


�����������������������������
� �����!��� ���"����#������$���������%���&&$�������&������'��	�
�����
(����)��������


��������*����'���+!�,���+!��� �- ��!�&��#�����
������"����#����'!!�!��������##��������'��
.������������'�����

��������������������	
��
������
����
�
��������������������������������������
������� ���������������
����
�������!�"�#����������$�%$��������&���"����'�
�����$�%$��(�
��
�

��&�������)��������������
����������"��
������
����*��������������������"������%
�"���#��
�$�+�����
*
,����
�����������"������&���������
����
"����"�������������������&����-����
*��
��$�'�

.������,�����������/���	%
���
����
�����*�����
��
��$�+������
�������!���� ��.,�$�������
�����
��
����
�
��!������������������"�����
�$�+����
�

-��	��0��
�����/����������
��
������������������/�1�
��
�����%���������
�����&������
�����
����*�����
�
-�����0�
2��-����
*��
��$�'�



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

������

������������������������������������������������	
��
�����������������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������

���������
���
�����������
	�
���	��

����������	
�����
�����
���������
�� ���������	���
������
���� ����
����	�
���������
���
�������� ��
���������
�����
�������� �
������������	���	
�	�� ��������� �
����� � ���
�	
�������!	
��
�����
����� ������
�	�����
��	������"��������������	
�	
��������������
���
�
����
���
���	�������	���
�����������
����# ��
�������$��	������
���������
��������

���#� �	� �
�������	�������������	���
���������
���%&��'��	��������
��(�#�
����	
��������
�
��)�*� ����������� �
�+��"�����
���� �
� ���,����� �� ������*� �������	�� �����
�-��������
�����
���������
����������	��
����������	���������	����

�	����������	�����	��&.!�/��!��	
	������������
����������
�����
�������*�������	���
&���������
�������	���()�,�#�
����	
��
����#*�����	������
���������%�
�����
��������������
�
��
�������	
���	��0��1��
��2������'*�������
����������
����
��	������������-����	������
��
���	�
�����	����������������	�������
��������3���
�������������*�
�����	
������������������	�
�
�	�����	
���	������
���	
	��*���������	
������	������
��������
��������	����	
���	�������
	��������
�4����	�������������	���������
��
	
-��!��	�
�������
����������	
��	
�������������
�
�����������
���������
�����	�������
�	����	�
����������	��
���	���

������	���
������������	��������*��������
	������	
�����	����5�������
-+�����
�����������
��
	������ �����
�����
�����
�����	���	
�	�������� ��	��� ���
� ���� �����	�� ���������	��
���	���
%6��������)'*�
	
-���� ��	�������
��	��
�� �
������
�����	��� ���	���
���6	����
�������

��������

�����������	�
���
����
���������
���������������
�

�����������	�������	��������	���
��� 	���������	������������ 	��������
�	�������������������������	� ����������	������	����
������������	�����	������	������������	���� ������	�
��	��������������	�������������
���������
�����	���������	 �!�����
�����	����������	�������	����������������������������	�
��	����
������	����	��	��������������������� �"����������#���	�����	�����##���������	������
�	�������������
���������������	������������������������	�������������������	�������
�������
����$�%���������	�
���&�'�����������	������������	������ �$�	�()�##�������	�����	�
����������*�������+���	�����
���&�'����+,,- ���������������	����������
������������������
�������������	����������	����
	��������������	��� 



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

������������	
���
�����������������������
�������������������
�����������������������������
����
��������
��������� �!����������"�
�����#����������������������������
�	
��������
������
$
%���������
��������������������� �#��
���
�&������������������&����������������������
�����������������������������������
������������������������������������ �'�������������())*
����������������+�������������������������
�
��
������������������������
����
���������
�
������������������������ �,���
�#��������������������������"���
�#������
�����������������
�-��������������������� ������ ��� ������������ �	����*�����"�
�����#��������""#������������
�������������-�������(�������������$
%����()). 


������������
����
��
��/��
������������%����0����������/�%0������������������
������
�������1������������
����2������������������1
2���
��������������������������
�������������
��������#���������������� �3������������
��/�%0������������
���
����������������������������
�����
��(+������������
���
��������
������������������������������������( *��������������� �	��
�
���4����������� �
���
������������ ����
��� �
��/�%0������������������� �������������
�� )�������������� *�������������������������������������������������
�������
����
��
��1
2� 

���������������������������������������������
������������������������������������������
�������5��������������������������������������������������������������������������� �#������
����������
��������������������������������������������
���5���������������������������

���������	������������������	
�����
�
�	���������
������������

 

All Developing Countries

0
50

100
150
200
250

300
350
400
450
500

2000 2001 2002 2003 2004

Sub-Saharan Africa

0

10

20

30

40

50

60

2000 2001 2002 2003 2004

Sub-Saharan Africa (excluding South Africa)

0

10

20

30

40

50

60

2000 2001 2002 2003 2004

North Africa

0

1

2

3

4

5

2000 2001 2002 2003 2004

Private flows  Public flows 
 

��������	�
����
��������
�����������������
������������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����������	
��������
�������������������
��������
������������������������
�����������������
�
�����	
���������������������
��������
��������������������������������������
�������������
�����������������������
���
����� ��������������
����������������������������������������������

!��������� ���"���� �
�� ������������ �
�� ���������� �������������������� ���!������
����� ��

� 
�� 
�������������������������������������������������������� #

$ �
������������������%	&������������������������������� ������'

$ �
�������������������������������������������� ���
������������
�������������������������'

$ �
������������������� �������� � ���������������������������
�������������
����������
�������������������%	&�����������������������
��������� ��������������������'����

$ �
����������������������������������������������������
��������������������������������

(
����
���������������
��������������������������
���������������
����������������������
���������� ���������������� �������� ������ ������������������������ ������� ���������������
������������������&���������������������������������
���������������������������!���������
������������
���
����� ���������
����������������
� 
�� 
���"������������������
�������������
����������������
�!����������������������
��������������������������


��
���������
������
������

������������	�
���
�����
����������������������������������
	��
�������������������
�����
�����	�����������������������������
�����
��
	����������
��

�������������	
���
������������
�����������������	��	����������������������
�������
�����	����������������
������	����
	��	

�������� �����!�"#$%���

�������&""%��	�������	������!&����

���$�
��� �����	�����	����������
�����	���'	��	����������������������	���

	���������(� ���	��!%���

�����	���)�	*��!�+���

����
	����,�������	
����	���� ���������	�����
�����	������!&���

����$�(����� ������������
����	��
���������������	
��������� �	�����������	������� �	��	�
��	����
�'�������	�������!%���

���
�����	���!%"$+���

�������&""%��-� ����&$&�$�
�����	��	

����&%���������������	
���������������.���
��������
����
����	����'���	������ ���'	��������������&"""��/	�
��&$��$�/�����	����������
��
������������ ���
��
�'�����������	�0����������1	�	�	��
����	�'�����������	���

	�����
����������������2	�����
���	�������3)2��)����	������	��������������� �����	�������������
	��
���"�$���
��
�'�����(�����
����	��	���������������	�
���	���	 �� ����'����!&���

����	��
!.���

������������	��������	
���	��$

4����� �����������5��������������������	�����
����������,����'���	���'�

����	��	6��
��	

�� �$��������������	������78������������������
����	�
��	������
����	����&"�"�	�����
�����9�%����������������������	��
�	���"$%��������������������7()�	����
����&"�"���  ������	�
	����	����	���	�������	��!�."���

�������������������������	����'����8"����������������������	��
����� ������������$�:���������� �����	����������'�

��������������������9�%����������$�-��
�,	��
���)�	
��'�

��	����������
��������
����'����&""+�	���&"�"�������������"$%����������
�	� ��;������	
��������9�%��������������
���� �
�����	��-��
	����7���	����7������	���1�	��
'�

����������������	������
��������	�������� ������	��������������$�/����
	� �������	�����
	���'�

���������������'�����	�����������������������	������������� ���������	����$



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

����������������������	
�

������������
�

� ����� ����� ����� ����� ����� �����

	
��	�
������������ ����� ����� ����� ����
�

� ����� ����
��

����
����	�
���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

������������� ����� ����� ����� ����� ����� ����
�

�������
��� �	
���

����������������	
�������


����
�����
	
������������������
�
��
��
��
��
	
��
�����
����
 ���������

!��"�����
��
	
�#$%!����
��
��
��
��� &���	��	����������������'�"
���(���
�
��
��
���
�

��	
����&)!�*�+!�����
	
��+�+��
 ��
�,���-.��

�����������	����
������

�����������
��������
���������������������������	���
�������
��������������	��������������
�����������
�����������
���������������������
����
�������������
������������	
����
�
�

�
�������
����
�
�
�������
���
��������������	�����

����������
����
���

��������
��������
�������������
��������	
�������
��
����
�
�
������������������
���
�
���������
�������
�����	

��
�����������
����
��������
���
���	���������
��	���
������
��
�
��������
�����������
�������������
����������������
�
�������
���������������
��� �
!
��
��
����"���
��
�������������������
���������
�����������
#
��������������������
������


��
����
�#�������
����	�������

���
����
���$%&&��
��
����������
��
��'&&(�������	�	
���������
	����
���������
�
�������
�����
��
���
���
�	�������������

���
�#����������
�����������
�
��

�����$')&��
��
���
���
���*���!��������������
���
���
��
���������
���
��������
���
�����

�	��
���

��
����
�#����
����������
������

+�
�
�
�����������
����������������

�����*��
�
����'&,&�
��
����
�
�����������

���*
������������������-*���������������
���
���#�������
�
���
��
����
����
���
������ ���

		
������
�����������������	��
�
�
������
������������
�	���
����
���

��
��������������

����������������������	
��
	�����������
������������

0

20

40

60

80

100

120

2001 200 2003 2004 2005

Programmable Resources Other special purpose grants Net debt relief  grants

 

��������	
����
�
����
������������
��������

��������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

������������	
����
��������������������	������
��������������������������
���
���������
������������
����������������
����
��������������������
�����������������	������	�����������	
����������
�	�����������
�������	������
���������������������������� ��	�	�
��������!����
�����������������������������������"��
��	������
������������
�������������	����������"�������
�������#�
���������������������������������	��������$����
�%�������
�&����
�'���	�
�(�����
��	�)�	����
����������������������������	��������������������
����
�*������
����+��������
	�������������������	���������������������������,�-���������.�

�����������������������	�
������
��������
��
������������

�

�
�

����� ����� ����� �����	��
�	����
��	�
����

�������	�
��������

	
� ������
��
����
� 	�	��� ����	
�

� 	��	�� ������ 		�

�
� ��������� 	����� 	����� 	����� 	���	� ��

�
� ��������� 	����� 	����� 	����� 	���	� ��

�
� ����� �!"�� ������ 	���#� 	����� 	��#�� ��

�
� ��$��� 	���#� #��� 	����� 	����� ��

�
� %����� ���� #��� 	����� #��� ��

�
� &���'�� �	�� #��� 	�	�#� #�#� ��

�
� ����(���� ���� #��� ���� ���� ��

#
� )�� ��� ��	� ��	� 	���	� ���� ��

	�
� ��'���*+�(� ���� ��#� 	����� �	�� ��

� ,���(�(�+������*� 		����� 	��	��� 	���	�� 	��#��� ���

� ������-.(�+�� �	����� �����	� �#����� ������� 	���
�

������ �����������������������������������	��������
��	
���� �� �!�" ��

/�����	�	�������������������	�
���������
�������
�	��������
�����
����
�����	������
�	�	�
� �
���	�	�	����������
�	� �
��		�	�� �
� ����
�	� ��	� ���
�����
����
	����
�
���
���	�����
�
������������������������

�
����������������	�������������
����
��	�������	�
����
����������� ���
���� ����	����� ���	
��	���� ����	������� ����

��	� ����	�
	� ��� ����	����
���	
��	�����
�
���
�
�����	���	��		��������������
���� 
������
����	�	��	
���
����!��	�
�	���
��������"
�	#�
��
������
����
�������
����$%��	���	�����������&
		�'
��
�	����������������
�������	

����
��	�������
��
���
�������������
������
���������������������
������������������
�	���������
�������
���������
�
���
�����
������������� ���
����

�����

�
���
���������
����
�
������������!	�

�"�����������������������#�
���������$��
���% $��
��
���
�����������
���
�
���&�&
"��
��������������'�# ���	���
����������
����	&(�����������
���
�����
����
�)�������
����
���
���*+�������������,�-�
����
����������������

��	
���

������

�	
�������	�
����������������	����	��
��
�������

�	�������
�������	�
	
	
���	�
�� ���������	���������

��
���	�
�������
�������

����� ��	��
�����	����
��������
������	��������� ���	���

�� ��� ����
� ����	��	���
�� ��� 
�
	���� �	�����	�� ������

	
���	���	����	
�� �	��!
�������
	���
��!�� �

� �	���"��������#$%&������	��� �
��
����	������
����	�'������������(���
)��������
�
	���*�	����������	�
������������"�	�����+����
��,��!�'�
���-������������,��������������
�������
���	���������
�����+�	��
��������	�(
�
�
���	��
���������
�
�������	
�����	�!��(���-����!
��

�
��

.�
�����������
��
����
�
����
	���
�
�	���������������������
���
���	
�
��
�����

��	
����
����������������
�
������
���	���������	
��
��������-����

����
	���������
���	����
����
��
����
�
���
�������
�����
���������
����/�-

����
	�0�����	��
	������	�
�����
����	��
���	�
���

�&�	���%
���	�������-
��
��	����
�����
����
���	��
-�	������������
���
���� ��	�
��� ����-�
	�
����������
����
�	��������������������� ��	� 	
����������������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�������������	
����
��������������

���
������������������������������������������
����������
����������
�������������������������������� ������������!����������������������

���

����������"�����������
�#
�������$� �����%
�
&'
�(������
������������
�
�����
�)���������	���
*����������������"����� )����������������������

�
������
��������
�����������+��
��
���������
����������������������������������
���
�����������	�
	
���
�*��������
��������
)���������������������

�

����
���������������������	���"���������������
����"����������
�����������
���������
�
������������



������
�����������
�����������������������������������"�������������������������
,���
����������

� ��	�����������������
������
����������������
������������"�
����
����������
���������
� ������
�����
� ��� �����������������
� ������
� ��� �
�����
�� ����
������ #
��
����$� �����%
�
-�����������
'����������������������

�*�������������
��������������
����
�������������
�����������
���������������������������
���
��

����� �������	��
�������
����
�	�������	�
�����
	����������

��
�	��� ���
��
� ��	�
��������
�� ����	�
� 
	� ���
���� �
�
��� 
	� �����������
� ����	���� 
	� ��	����� 
��� ����� 	�
������
�����
�������
�������	���	���
�	����
���������
������������	����������	����	�	�����
�	�
��	�
�����������������������������
���������������
���
������������
�	�������������������
�
�������������
��������
�	���������������
	�����	�
��	��
��������
��
�
�����������	��
�������
��	�������������
�
���������
��	����
�	������
�	��
�����	���	�����
��������
����������
����
�����������������

(�������

��
��	�������������

����������	
���
���
����
�

� ���
����
���	����	���	�	����������	��	�������
�
�������������������
��	�������������
	���
�	��	�
�������
��

� ����	�����
�����
������	�����
���	���	����	������	�����

�������
�������
��
���
����
�

� 
����
���	����
��
�
������
��������	�������
	�
���������	��
��

� ������
� 	�����
����	���������� ��	����� ����	��� ������	����� 	��� 	���������	���
�
��	�	�����	�
��	�����	��������
����������������	��	����	����	�� �

� 
��	��
���!�����	������
��

����"�	������!��"�������#


� �����
��

������������	
��������
����
��� ������������������
��� �����
����
����������

���
����
�
���������	��
����
����
�����
���������������������������	���
���������
����������	������
�����
��������� ����
�������������	
��	
�����
�	����������
��������	
���
�������
������������
���
��
�����������
�����
���������	����
�����
���
���������������!��	���� ���	���"#�
����	�
 ����
���������
����#����$ ��#%��������	��"�����
���
�������&�����������
�����$"�&�%������
����������
�
�����������	
�������
������������
�����������	���
���������
����#������'�(��	���
�	
�����)*
	
�
�� ����
����������
���������	
�������������������������
��������
�
�����	���
+�
����������	
��������������',,'),-�



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

����������	�
��
�����
�
��	�����	
���������	��
������
�
������������	������������	
���
�
����������	
���
����������������	
������
�������������������������������������������������
����������������������������������������� �����������������������������!"
�����#��������������
�������$����
��%����	
��	����������&�����������������������'��(������������������
�������������
��� �����#�����������)��������������
���������������*��������� ��� �����������
���)�����
��������
��+�
����������������&�����������������������������������
�,�����������-�������������
���������������
���������.�
����������)
���
������������������������
�,(/���������-������������
��������
���������'����������������

���������	���������������	���
����
��������������������������

����

������

0

5

10

2000 2001 2002 2003 2004

SSA Other regions

� �����������������	
�

��������������������	
	�
	��

������������	�
	�����

��
����������	����������
���
���	���������������	��������������	������	
������
���� !����	��������"
������
	�����	���
#��	��

����
�������������	�����������������
��
�

	������	��������	��
��
�$���$������������	���
#�%��������$���������	�����������	�
	���&�
�����	��"

���	�'�
	��(��������	
���	���
����������
)���	�����(	���
�����	�'�
	����
	���

	��*!��������	���
�(���	
��������������	�'�
	����
	���

	�+*!��������	�����������
�,�����	����
��	��
����	��'
-&�
�	��
���	�����������'�	����
��
����������������������	�������������	���
��	�
�������	�������	�������
�
�����������
��	����
��	�����
�	����
��	���
��	�
����
���������
�	
��������
�����
������������
�	
��
��������
��	�	��	���
�����	�����
��	����
���	
�	���	�����
�
��������

������	�������
��	�������������������
��	�����������	��	��� �!!�
��"���������������#$�������%�������$

��� �&'��
��	����������������
�	���(
�����
���
��	)�"����

�
���������	
���
��
��	���
��	�������
���������� 	
����	�����������
�
��	� ��	�
��*�� 	���� �+'������������
�	���(�
����	�
���
��	)�,
�����

�����	�����	��	��-���&�����,��	�"�����
��	�����������
���������
�����������%���.�/�����&�%��
�
���
���
�	������/���++������������
��	����������
������������
��	�����������	��	���������������
�	

���	���(���#
�����
�)��
��	����������

�	�
� �++�
	�����
��	����������������
��	����
�����
	��	�����
����������
�������
��	���������/���������
���������
��	����
������������������
�����������	��	���
���
�	������	����%�������0������� ��
�
�
� ��1	��
2��
��� �3������ �$
����� �$�
�����
�/
�
����

�
���
	������4��	��� ����	� �	���5����6�0����������
�7������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����������	�
���

�������
��	���������
�	�
	���������	������������	�
	��
�����
����
	���������	��
����
	��	���������������������� 	!���������
"��
	�� "�
 ��	�#�� �����
��


���
$������
$�%&&'!�'�

������
$�	��
���
(��)�#��*� �����
��
�%&%%!%+�������*��� !,
�
�


-)���

����
	��������$� ���)���	��������
���)�.��"�%&&/����������	������� 	����������
"��
	�
�������� "�#0��1� �����
� �	���
�%&&'�

��%&+*�2����-

����
 ���%�-�'�)�����	
��3����	
���� 	
�����)���������� "�	�����������������������	����
��
���	��

�����
	�������
���	���������	��

���
	�������� 	��������������	��
����)���� )��� 	����1����
	�����������
������2��$����%�+3
 ��
����	��� ��(��)���	�	

��
$�������

��	��	����1����
	������������������	���
	������	��

	�����	������"�
�����������-�

��-)�4���

���
���
��������
$������
	��
�

���������	������������	�
���
	����

����
���
�����
�������
�����������

������������	
�����
����������	�����������	����
��������	��
����������
�������
������
	���
�������������������������������
�����	������������
��	�������������	
���������	��
���
������������
�����
������������������������������
�����������
�������������������
� !���


�����������������

���	
���	�
������������	��
��������	���
������	�	����	��������������
����	������	
��	����	 �
����	����������������
�	!���������	�
	���	����	�"�#$������	�������������!����%��&����'����	���
		
��!��������!��������
��	���	 ��
	��	�����	
���	�
������
��(�))�������
�	!*��	�������
+������!��
$��	
�����,���������-������
���.�!��
��
�����
��
��������
�/�� �0�	��1�.	
����������)	�	.���
2��/�������.���������3�� ���4!		����	��2� �	�����5� ��
���
	��	����6��2�	�
	������.�"�#$
�����
�	!������ 	�	��.� �	���
�������	 ������	���������
�����	���
		���!��������!����	���	&����	

	���	��"�#$������	������������7��	
������
�	!����������� 	�	��.� �	���
�"�#$��	 ��
	��	���!��

	!���������	�!��!	������!	�	��	�!�����������!�� 	�	�����
���
����
	��	�����	���	&�
	���������	����
���������
� ��	��
�.������8���.��&� �����	
�!�	�������
�	!�� ��������.��9���
����������
�	!����
	!�����	��:9�� �����������	 ������� 	�����	��	���� ����5���	
��	��������	��	 ���!���	������	�����
2�	�
�����!��������	
�����	�	�������� &�������
		��.	���	!�



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

����������	����
���

��������������
����
������	�����
���
���������
�������������������
���������������������	��
���
���
���������
����
�	�����������������
���	����������	������
�������������������
������	���������������
���
�����������������������������������	�����	��
	�
����	�������	��	����	���
��
�����������
������
��	���������
������
���
����

�
	� 
!���
���	������
��	��������	��������������	
������
�����	��������	"���������
�
�����
������
��������������
��
����
���������������������������
���	�����
���#�	���	���	�$�
 
!���
���	�����
����������	�%��	��������������	��
�	�����
�������������������� 
��������
�� ��	������	��
���	����� ���
	��	� �
������������ �
��
	��
��	����	��"�
�����������	�����&��
�
���	�����
��	��������	������������	
�����
��	������	�����	��"�������������
�'�
������
���
�
		
��������������������	�(��������
	���	����������
���	����� �
����� 	������������� ���
�
�������� �
	� 	�������	��"�
�����������	������
�� ���������� ��
��������������� ��� 
!�
�
���	��������������"���%�����
��

�����$����
��	�������)�
���	��������(�������

��


����������	
���
���
����
�

� �	�
���������������
�����
��
��
������
����
��
�������	��	�������

� ���
����
�� ��
��
����	�	�
�
��� ����
��	���	����� ��
� �
���	����� ���	����� ��

�������������	�����	�
��������
����	�	�
�
�������
	�
��	���
�������
���	�
���	����
�
���
��

�������
�������
��
���
����
�

� 
����
���	����
��	��
�����
��
���
����
��
�����������	��
�����
���	������������ ��

� �
����������
��
����
� ����!�
����
�������	��	�������	���	�������
�"��

����
�#� ����

����������
����
����
����������
������
���!�����	�����

��
�	����	�
�	�����!�

��������������	�
	��
�����
����������������
����	�����	��������������		������
��������	�����
��������
�������� ������
����
��������������
��������� 
�������������� ����
������ ������
���������	���� �	����������������
�	����!������		�����������
��
������	�����
�����	��"�#��
�
������	������������������$%&'
�����$%('
���������������������������
	��
�����
���������
������
����	��
���������	����$%%'
��)�
���������
��
�������������������
�����	��������	�����
��������������
�������	�����
�����	���*�	�������
����������	�������	��������������
�����


��������
�������������	�
�����������������������	������������	
���

�����������	�
��
�
�
���
	�������
��
�	����������������������
��
��������
�
�����������������

����	

��������
����

�
���� �����
��
	����
�
�	���
��������
�����
����	�
��
�
���	��
		�
��������
�!�����
�

"���
�
�����#����������������$�%�&������
������
'��
(�����	����	
����
�
�����
�	
��
��
�

�

'��
(����
����	�������
������������������������
	%���

��	
!
����(
��	�����

��
����	�	
��
���
���
�
���

�)**�	�����������	��������
���
	��
�
�
�����
		�
������
������������
������"	


��	��+�,��%-�%



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����������������������	�
�������
����
��������
������������

�

�

����� ����� �����
�����

���	
���
�����

	
���
�������� ����� ����� ����� �����

�����	������������ ���� ���� ���� �� �

�����!"�#!�������������� $��� ����� ����� �����

	
��%���������
&"��'������� # ���  ��� ���� ����

�����	������������  � �  � �  ���  � �

�����!"�#!�������������� # ���  ��� ���� ����

	
�����(�)
����������� #���� #����  �$� �����

�����	������������  � � # ��� # ��� �����

�����!"�#!�������������� #���� #���� ���� ����

	
�����)�������� ���� ���� ���� �����

�����	������������  ��� �� �  ��� �����

�����!"�#!�������������� ���� ���� ����  � �

����������	�
��
������
����������� ���� � � � ����� �����

�����	������������  � � ���� ���� �����

�����!"�#!�������������� ���� ����� � ��� �����
�

�����������
����
����	�
�	���
�	�����������������������

��������������	�
	��
�����
���������������������	��	������������
�	��������
�����������
�������� ����������������������� 
�
���
������������� ���	
������
������������	����� ��
�������������	��������
������� �
������	
����� ���� ��� ������ ������ ���� 
���
�� ��
������ ��
������������

��
	�
���������	���������
����
���������� ���
����������
�������������������
�������������
��������������������������� !"#������������������������������������
���#����
�����������������������$�������������
�����������������������
������������������� ������
�����	�����������������������������
����
���������	���������%&�
���������������
��'	�����
���
�	������������
����������������
� !"������������

 !"����
����������������������
����
����������$������������	��������	����������	����
�����������(�	������������������	�����������	�������������
������
���)'	������
�*	������+������
����(	����������������	������������������
���,����������� !"���	��������������� !"��
����������
���������������������� ��	���-�.#���������������/+01�!��-&&.#�� !"����
������������%&���
����.2���	��������������������-&&%��1����������
���������������������������������������������
����������������	����	��������������������	���������3���������������������������	�����
��������	������������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�������������������	
���


	�������	�������	
��	��
�������
�
��	���
���������������
���
�
��

���������	��
����
��������
�
������
�����������������
������	����������������������
���
�������
������������	�
	���������	�
����	����������	�
����
��� ��������
���� � ���	�������
	������������ 	����
��������
	������	�
����
	��������	����	��� ���
������
��������	������
��

���
	���
�������
	�����
����	 ��	����
����������������
���!����	
�����	����
���
�
�����	�
�"�#�������������	�����
������!������
$%�&���	
	�
	�����������
���
�����&���������
��
� �
�����	
��
����
�������'��
���������	� ��������
�����	� �$&(�
����!	�	���	����
���
���������	� �
���$%�&)���*���	������	
��	����
���
����	��
��������	������������	
��!�	��	� �������	���"�#��������
������������	
���


	�������	�������	
��	
�
�������
�
��	���
�������������� �
���
�
���� ������� ��� ���	
� ���� �
���������������� �
������
����������������������������������������������������������������������

���������
���������������������������������������������������������������������������������������
������������� ������
�������� ������ ����
�
����������������
�������������� ����� ��������������
!�����������������
������������������������� ����������
��������������������������������������������
���������"����
���������� ������������ �����
����������������������
�������������������������"�

������������������
������������

���#����������������
������ �������������
����
������������
� ��������������
�
����������������

��
������������
����
�������������������������������������������������������������������������
���������������������������������$�%�
����������&��������������������������������������
������
�������������������������������������������
��������
������������������������������������

'��&�����
������������������������
�����������������������������������������
�������
������������
���������
���������������������� ������������"� ����������������������������������������
����

�

��
�������

��������������������������������������������������������������������

(��#����������
������������������������������������������� ����
�������������� ���������
���
������������������������������
����� �������
����������������������������
����������������������������

����� 
�������
���������
�������������������
�����������������"���
������������������������������
�����)
�������������������������������� ��������������������������
�����
��������������������� 
�������������
����������������

*��������
���������������������
�������
�����������
�����������������
��������������������������
������������
�����������������
�������������
����+������������ ��� ����������������������&�������
���������������
����������������������������
���������������������������������
������
����������
�������
���������
������
�����������������������������������������

������������������
�����������������
�����������������������

����������������������������
�����
�����������������
���������

	��������
��������������
������������������������������������$�%�������������������������
����

���������� ����������� ��

������ ��������� ��������
� ���� ��������� ���������� �� �
��������������

������������������
�
���������
����������
�������������������������������������,����%-��������
����������������������������
��������
��������������������
�������������������������������������
������������
���������������������������
���������
���������
�����������������������������������
�
������������������.����������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������
����
��������"�����������%-��������������������������������������������������������������������������
���
����
��������������������� ������������������������������������������
� ���������������������
��������+�������
���
���������������������
������������������
�����
��������������

/��&�����
�������� ����� ���� ����������%-��������"�
�������� ��
�����
������������� ����������
������������
�������
���������������������������)
������������
�����������������������
������
��� $�%�
�����������������
�������������� ���������������� ��
���������������� ������
�����
�������������������������
������������������
���������

����� ����������������	�����
������������
������������������	���������������������������������������

��������������������	

��������������������
����
������������
�
���������
����������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

��������������	��
���
�����
�
���������������������
������������	�
�����
������������

����� ������	��������� ���������������������	����
������ ��������������	����	
����
��	�
��
�����������	������	���	�
������������	�����	������� 	����
����	�
������ ���	�������
����
������
�������������� ������ ��	� ���� ��	����� �������	� �����	�
�������	�����	�������	�
�������� �������
������!���������"���������#�	����$�������	�
�����������
��������	����	
����
$�����$�����������������
��%&&'��$�������	�
�����	������	��������	�(&&��	���
����������	���
�����	�
����������������	���������	��
��������	���������������)*���	�
�����������������	��������
��	�
����	�����������������%&���	�
�������������
��	����

 ���	���������� ������
������������	�
�����+�����	� ����	�����
���	��������� �������	��

����	����� ������+������	������	��������	�����������������������������	������������	���
���
��	�
���
����	����, �����%�'-��.���������	������/
��������������
����	������������������������	�
������������
���������������������	���
��������	���������������������
��������������	���
����	���
��

������������������������	
������
�������������������
��������������������������������

�����������
�

�������� �		�� �		
� �		��

	
����� 
���� 

��� ������

����������� 
���� ����� ������

������ 	�� 
��
� ����� ���
�

!��"�#"�� 
���� ���
� �
�
�

������$%&�"��� ����� �
��� 
����

'�()"�� ����� ����� 
��
�

*��+��"�� 
���� 
���� 

���

,��"� ���
� ����� �����

,�+�()"-.�� 
���� 
���� �����
�

�����������	�
��
�����	����������	����������������
��������������

���������	�������������	
������
����

0

5

10

15

20

25

1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Other SSA South Africa North Africa

�����������������	
��	�
�	���
�	�������������������
�����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�������������	
��
�����	����������
�������
��������
��������
��������������

�	
��
���
����
��������������
�����������
����������� 	
��
�����	��������������
��
�������

���� ��
����������������
��������	������������
����������
����������������������
���
�
� ����������

�����������������
����������� ��
�����!������������
���	��������������
�����	�������	
���
����
������������������������������������
��	��	����"
���������
� ��������
� ����
���
������
���	��������

�����������	�

�����
������������������	������������������������������ ��� ���
���
�������� ��������������� �������� ������������ ��������� ���������� ������ ���������	
�����
������������������������	����������������������
����������������������
�������������������
������������� ��
������
�������
����� ����������� ���� ��������������������� ��������������
���������������������������� �������������	���������������������������������������������
���
��������������
����������������

(���������������*���
�(�������

��


� ��������	

��	��
����	�	����
�	���������	����������	��
	�������
��	�������
����	�

��	����	�������
��������
���
���
	����	������
��������
��
��
	��

� ��

��������

����
�������	��	�	���������

�	�������
����	�
�

� �����	���������
���
��������������	��

�������

���

�

� ����	���
�������

���
������
�������	�����	���������
	��

���
������
����	�
�

�� 
�
�
���
�����
�������"�

������������	��
��� 
��������
������
����� �	�
����������������	��
���� ��
�����

�

����
�����

�
�����������
����
���������������������
����
�����������
�
����
����
��������
�����
����

� 
������
�
����������������	��
��� 
������� �����
���������

�������
�
� 
�	������
����������������������
�������
��������������
��� ����!"��������#�	����� ��$��%������ &�

�
�������
�	��
�
���������������
�����'()������
��������	�
��������	��
�##������

�������
*���
�� �+� ���������	��
��� 
�������� !�����������
��
������ �������������,
��� 
������&
�	�
����������	��
�$���
����
����'()��
�	�
�����
��� ������
��������������
������� -�����

���
���� ��-���
�##����������������.�
�����,����

�����������,�	��

��������

������
��
	��
�
����������/��
���� 
��� �	�
���	��
� ��� 
�������	�������
������������


���
���
��	�
�
�����
����
�����	����

�
����

##������

�������
�����
������
�������
�	�

����
��������
���
��
��������
����������
���
��
������
�����������
��������
���������������
����
����
���%�������������
�����������

���,
��

�����������������
����
����
����

��������
�����
��������������	��
������������
�����
��
��
���
����������0��
����������
�����
���������
������
�������
��������
���	�
����
���	�����	��

���

���,
������	�
���������
������������	��
���
������%�����������
������������

���
������

�������
��
�
������
�	������������
���1�����������%���!1�%&��)
����
����2$�##������

�������
��������

�������3�

����
���������
���
����������������
���
���1�%���
������������
������
���

�
������+���
����
�



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

���������	�������������	����
��
���
����������

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

����������	
���
����
������
�
�������
������������	�

Oil-exporting 
countries

Oil-importing 
countries

15

18

21

24

27

30

1997-2001 2002 2003 2004 2005

G
ov

er
nm

en
t R

ev
en

ue
 a

s 
%

 o
f G

D
P

������������	
�����
��
������	�������������	�����������	
��������������	����������������
������������	���������������������
��
������������������������	���������������	������������
�	���	����	�����	����	
������� !�����"#�$#�%�������	�����������	������������������&��
����
	��'	��	���	
�������������	�������	��������"(����������	���������������������������	��	���������
��������	
�������	��#�)	��������������	�	������	������������������������������������	�����
����	����������	
�������
����������	
��*(���������#

�����������������������	���
�����
������

����������		
�	�
�����������
�

�����������	�
��������

������

�	��
����
��������

������

����
��	�
��������

������

�
���������	�
��������

������

���
�������� ����
�������� ����
�������� ����
��������

��������

����������������������������

��������
�����������

��� �������

���!�����"����

���#�����

����$�����

�

��%��&����'�"��

��������"�

��������()������

��*�������

��+�����

��+������

��+������

��+������%�""���

��!����

��!�,����-���

��.������ �����

��.�����

��/��,�����

��/����

��0������

��%�������

�����������

�������1�����

��%�����

��*��������

��2��3��

��!���$��

��!����������

��!�������"�

��#�������

��.�������

��.���/����4�5��������

��6������

����������

���������

��%��"$����

�������
���������

��*�3���

��*-�����+������

��+�����

�� �"�����

��!�������

��#�������

��.�3������"�

��.������������

��.$�,������

��/���"���

��6�����$��

 



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

����
����$���	���(�������

��


� ���������		
�����
��������

����������������������������������������������	
����
������	�
	
�����
�������������������������������������
	�������
������
��������������������������
 !"#$�%&&�$����'()�������������*���
�
��������������*����+��
	�������	
�
������������
����
������
�����	�������
����������
�������
����,������������������-

� �
��������		
�����
��
��
���������
���������
�-

� ���������������*���
��
��
����

���������������
�����������������*����������
�������.
������������������
���
����������������
���
���
���
��������������������
��
����
���

��������

���
��	����

�����������	

������������	
�
���������
�������������
����
	��������������
	
�
�����
���	�	�����
�������
��	�����
�
������
�������������
����
�����	��	�	���
�	����
������
��
�
�����
	������	���������
��
��	��
���
���
�������
����
����	����	�������������
��
���
����	��
����
�	���������������
�����	�
��
�����������
���������	

����������	�
����
	������	���
	��
����
	��
�������
����
�	������
���������������������
���	����
������
����	�������
�	������	�����
���	

�����������	�����
��	�������	���
	���	������

�������������������	����������������	

��������
����
��������	
�
�����	
������������
����� �����	������	

��������
��
�	������
���
������
��������
���������!"#$��	��	����
�����
����!%&'��	��	���
����
����	�������
�	���	��"$$'�( ��������)��"$$&�����������	
�	���
�������
����������������
����� ���������������
�����������������������
	��������������������������
�����
�����������
����
�����������������	

������������������������		
�����
���
����	���	����������
���������������
���	�����

������������
�

� ����� �����

	
����
��
�� ��� ����

���
�������
������
���
��� ���� ����

����
�
��
���
�������������
���� � ���� �!��

"�����
���
�
����
���
�����
��
� �#� �#�
�

����������	
���
�������	
����
������������
�����������

������������������
����������������������� ������!�������"�����������������������
���
�� ����������������
������ ���
�� ���#
��� �� ��������!��$%����������� ��� ������
��������
��������	&�	�'���������
����#�������("�������������
��)���������������������������*+,���
�%%$���������	-.	�/��� ���������������� ��������0�� ���������(	"���������������
�*+,��
�������
����������
	



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

������������������������		
�����
���
����	���	����������
�����
�

������������
�

� ����� �����

	
����
��
��

�����
�
�
�������
�

�����������
�

������

����

����

�����

����

�����

 ��
�!��"��
�����#
���
���

�����
�
�
�������
�
�����������
�

����

$���
����

�����

���%�
%�$�

&��#
�
�"
���
�"�'���������
(���)�

�����
�
�
�������
�

�����������
�

����

�����

����

%���

��*�

��$�

+�����
��"
#
��'�
���
�����
��
�

�����
�
�
�������
�

�����������
�

�$���

�%���

����

���$�

�$���

����
�

����������	
���
�������	
����
������������
�����������

����������������������	

��
���
������

�������
�	���	�����	
�����������
������������

�

�������� �			� �		
� �		�� �		�� �		��
������
��������������

�		��
���

	�
����� ��
�
� ����
� ������ ���
�� ���
�� ����

������ ������ ���

� ������ ����
� ����
� ����

����
��� ���� ���� 
����� 
����� ������ ����

����
��� 
����� 
����� 
���
� ������ ����
� ����

 !��"��� ���� ���� 
���
� 
����� 
����� ��
�

#!$��� ��
� ���� ���� 
����� 
����� ����

#������� ���� ���� ���� �

� �

� ����

%����� ���� �
�� ���� ���� ���� ����

&�"��'�� ���� ���� 
��� ���� ���� ����

(���$�� ���� ���� ���� ���� ��
� ����

	�!
���!"� 
��� �
�� �
�� �
�� �
��� ����

	���� ��� ��� 
��� 
��� 
��� ����

 ���� ��� ��� 
��� 
��� 
��� ����

)����*�
$�� ��� �
� ��� ��� ��� ����

+����� ��� ��� ��� ��� ��� ��
�

#,�-����$� ��� ��� ��� ��� ��� ����

�� � � � � � ��

##�� ������� ������� ��
���� ������� �������� 
���
�

����������������� � �������!��" ����������	
�����
�����������������		#��

����������	�
�����	
���	� �
�	��� ����	������ ����	�� ������������ ����
����
�	��	�����
���
	�����
���	�
�
���	
�
��
�	
��	����
	���� 
�������� �	�
�����	������	�
���
�	����	
�	���	

������	���������
����
���
�
�	��������	��
�����
�����
	��
����	�
�����	
�������
���
��	�������	��	��� ����� 
�������� �	�
�����	
��������	��	��� ����	� 
��		�������	�����	�
	
�
���	��
���������	�
�����	
������������������	��
�������
����������
�	��
�	
�������
����
�� �	�
���	�
���	�
�����	
�

��
�	����������
��	�
����	��	�
����	���



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

������������	��
��������
�������
���	��
�����

�	
�
��	�������������
	��������
����������
	��
	��

� ���
���	��
�����
�������	������������	�������
������
��������	������

�����	��������
�
�	�
���	����
�����
������	���	�
	����
�
��������	��������

�
����

� �����	����
	����
������
�������������
�	������	������	
	�
�����
���	��
���	�
������
�����	����
�����
������
	�

��	���	��	���
�
�����

����
	���	��
�	������
����������
�
�	�

� ��
��	�����������
������
�����
�
���
���������
���	��
��������

�	
�
��	��
�������	
�������� ��

����	�����	���


���
�� 
����

�	
�
��	����������������
�	�������
���
���
���	��
����!"�������	��
	����
��
	��������
������
�
������
���	��
���������������#�$����
��	������
	��
	�����
��������������������
	������������
�	�%&���
��	��'�����(""$)�

(�������

��
�$����������$������	��


� ����������	

�����
���������������	���
����	��	�
�������������������������	�������
����������
������	���������������
�����������	���������

�� ������������������	
�����������
��	����	��������
���	�	�
�����	�������		�������
��	���

��� ���������	��
�����
����
���

���
���������
����������
�
������
	����

��������
����
�	
��������	���
�
����������	
�
�

���� ��������������	���
���
�������������		�������������������		������������������
�������


��� ����������	��
���
��
���
������������
����

� �
���
���
������
����
����	��
����
��
����������
		��������������
���
���
�
������
���
��
����
�
�����
����
��
��
����
����������
��

�����"�
������	�#�

���������	
�
����
�	
��

������
����
�����	
���	�
����	��
�
����
��������	�������������
��
��������
������	����
�������������������� ��
�������
�
����
��� ���������� ����	��
���
��	������	��� ��	� ��
� �
�����
�
���
�������	�
�����	����
	������	�
����������� ���
���	

�
��������������������	
������
������	��
������������
��
�����������������������������	��
���
�����
�����������	�
����

���������������
��

�������	
�
���	��
�����
��

�
��������
	�������
��
	���
��������
�


���
�
����
��
���������
��������
	����
�����	��������
����
�� !"#"�!�$� !"��%&&'(���������
������
���
�
�����
��
�
����
������������
������
����
�
������������	�
���������
���	
����
���
��
$�������	
�����������
����(��������������

	����	�������
�
�������
�����������	���	����	

����������������	�
���������	
����
�������
���������
�������������	����"
�
����
�����	��
	�
����������
�������	����
�	
�������
����
����	����������	��������	��
���
������
���������

������	
����
������
������������
�	
�������
��	����
	���	�
������
�����

	��	����
	��

������
��
�
���	����
�����
���
	
�
�����������
�������	�� ��� ���	��
����������������������
�����	�
������	�
	�����������
����
	��
�����������
�
���	���
����������	��������
��



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����

�� �������	
���

���������������
��
�����������������������������
�����������
�����������
���
�����
���

�� �����
��	����������������	���
����
� �����������!��"�����
������������#���
���
�����
����

$� �����
���	
������

���� ����	��������
�����%� �������
�������

����%����
�����&����
���� 
������
��

�������

�� ��������

'� ����())�����
������������
�������
�*��
�����
�����
�������������������������
��
����
���� ��������
�� ������������
�
�������+�,���
���	��������!�	����������������%���	��������������
���
�
��
����
�������

�����������

����������
�������-�������������())��������	���
������
���� ����	������
�
�����
� �����	���������������

��
��������

.� �����	
 ����
������� ������������������������
����
���	�!��
����� ���+

��!��
����//#��0��������
�����
�� ���	�	
��
���
����
�������� �
�������1���
������������
�����%���������
�����������
����
����
���������������#���������1�
���������	
 �����

#� �����
����� ���������
��
�	��2���3�����
�������
����
����
�	��*�������������	
��
�	��	��
����	
�����

����	����������
������
����������������
���
�����
����������	
��
 �������!��"������


	��	��
����	������

����	�������#�����������������	
��	����
�����������
�	�������
��	�����������
�������	
���������

��������������������������	����������������
�����������������������	��
����������������

��  �����!�������"���"����
��������������������		���""���#��
"�������$������������%&&'��(����)�����""
��	��������������������������������"�
�������	
"�	����*�+�
����%&&��

'�  ���,�

+"����������������������������	����
��������-�����%&&.�

/�  ��	��00�1�2����
�����	������!
����������������������
"������
�����+�������������%&&��

0&�  �����""������334���
�����	����
���������	����

5�������"�4�������,�

+"����������	���6����7�������
8�+������3���"����3
�������� ����

00� )���
��������"��	�����""�����"�
������
�����	�������	���	���
"�����������9:�.�+�""�������%&&;�������������
��������
��������	�����%&&%�

0%� ����"�
�����*�������������������"�<%&&:=�� ���
��>�����	��
�����+��0'�4���������
�����	�����+�����
����������	����������#��3�������3���?��"�������������������@�������

0A� B�	�����������"���"�����������������"�����C��"��B��#�D
�����������	
����������������"������#������
�
��
�����	����%&&.�E�$������3�����"��3�
���4���������� ��?�����E��������4��������
�������	���������	�
�����������+
	���		�	��3���B��������<%&&.=�

0:� 3������������2���7	���
����������

���������3�
���4�����7	���������������������"��%&&.��������������
������	�������������������������������������	�����4���������������������
�������%&�334���
�����	�����
����		� ������������"�+��#� "�������� �������5�B��	������B
�#����*�	�������������������,�
��
�F
������"�$
�����������
����$�+����$������$
������@������8�+������-�"���-�
����
	��-�?��+�F
��
)��������3�����"��3
����� ��?���������G��+����3�
���4������������	��)�����4���������
�����	�����
����		����+����+�����������������"���+��



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

��� ���������	
	����
���	�
������������
������
���
��
������
���������
�	�����	��������
���������������
�������
�����������		���
������������
��
�
����������
������������������������	
������
���
��
���������
�������	�
�	������
���������������������
���	����������
���������������������

������
�
	���������
���
���������
�����
�
�	
�	������������
	�����
�����
	�����������������
��� ��	��!
�"�����#��

$�� �����
����
�	�����������������
�
�����%%����������
�����&���
������
������������������
	�
�������
�������'����	���������

���
�����&����
����������(�
���������
�������������������������������)������
*���
�����
���+��&����

�	�����)*+��������������$,,#-���.�������/����
	���������
��
���
������+0)
�����������
��
���
���$������
���
�����������&����
���
�����������
���������������
����

$1� ���������
�
��������������
�
�������
������������
���������
�������
��$�-$#�����
����������
		���
������
����

		���
���������������
�����������
�����
�����
�����������
������

��
	�
�������

��������������
��
��

������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

A
n

n
ex

 T
ab

le
s 

 �

�
�
�
��
��
��
�	
��
�
�
��
�
�
�
��
�	


�
�	
�


�
�
�	
��
�
�
�
�
��
�
�
�
�

��
��
��
��
�
�
��

�

�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�	

�
�

�

�
�

�
��

	
�

�
��
�


�
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
�
��
�

�
�
��
�
�
�

�
��
��

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

 
�
�

�
!
�"

�

�
��

�
�
��
�

�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

#�
$
�
�
�

�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
�
��
�

 
�
�

�
!
�%
��
&
!
�
'
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
�
��
�

(
��
�
)�
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
�
��
�

�
�
�'
�
�
*
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
�
�
�
!
�
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

+

�
�*
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

�
��
�

,
�
'
�
�+

�
'
-��
.
 
��
�
�
�

�
��
��

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

�
�
��
�

� �
�
�
�
�
�
���

�
�
�
��
�
�
�
��
	
�
�
�
��
�
��

�
��
�
�
�
��
�
�
�

�
��
�
��
�
�
�
��
�

�
�
�
��
��
��
��
���

�
��
��
�
�
�
�
�
	
�

�
��
��


�
�
���
�
�
�
��
�
�
�
�

��
��

��
��
�
�
��

�

�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�

�

�	

�

�

�


�
�

�
��

	
�

�

��
��



�
�

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
�
��
�

�
��
�

�

��
��
�


�
�

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�



�
�

�
��

��
�
��

�
��

�
�
��

��
�
��
�

�
��

�
�
��
�

�
��

�
�
��
�

�
�
��

�

	
�
�
�
�
��
�
��
�
�
 �

!
�
��


�
�
�
�

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�

"
#

�
�$

�
�
�%

&'
�(

�
�
((

��
�
��
�
��

�
��

�
�
��

�
�
��
�

�
��

�
�
��
�

�
��

�
�
��
�

�
��
�

�
'
#

��
�(

�
�

�
)
�
��
�
(

(�

�
��

�
�
��

�
�
��
�

�
��

�
�
��
�

�
��

�
�
��
�

�
��
�

�
�
��

��
��
�
�
	�



��
��
	�



��
��
��
��




��
��

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�

*
+
�

��
�

�

��
��
�


�
�

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�

	
�

�

��
�


�
��
�
((

�'
�
�

�
��

��
�
��

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�

	
�

�

��
�


�
��
�
((

�(
!
�
�
��

��
!
+
�!

�
(�

�
$
��

�

(
�

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
� �
�
��
��

�
	
�
�

�
��	

�

	

�
��

��

�

�
��
�

�
�
��
�
�
��
�
�
��

�

�

�
��
��
�
��

�

�
�
��
��

��
	
�

�

�

�
�
���

�
�

�

�
�
�
� 

�

�
�

�
��
�

�
�

�
��
�
�
�
��
�
�


�

�
�

�
�

!�

��
�
��
�"
�

�
�
�
�
	
�
��

#
$
%
&
�&

�
!�

��
	
�

�
�
��
'
��

�
��
�
�
�
�%
�
�
�


�
��
�
��
&
'
%
�"
�



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�
�
�
��
��
��
�	
��
�
�
��
��
�
�
�
�
�
	
�

�
��
��


�
�
���
�
�
�
��
�
�
�
�

��
�
�
�
��

�
�
�	



�
	�
�
�


��
��

��
��


�
�

�
�
��

�

�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�

�

�	

�
�

�


�
�

�

��

�
�
	


��
�

�
�
�

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
�
��

�

�

�


	�

�

��
�

�
�
�

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�

�
�
�
	�
��

�

� 

�
!
��

�
�
��

�
�
�!

�
�
��

�
�
��

�
�
��

�
�
�!

�
�
�
��

�

�
�
�"

�

�



��
�
�
#�

�
�
�


	

�
�
�

�
�
��

�
�
�
�!

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�

$
%

�
�&

�
�
�'

()

�

	�
�
��

��
�
�

�
 �

�
��

�
!
��

�
�
��

�
�
�!

�
�
��

�
�
��

�
�
�!

�
�
��

�

�
)
%


�

�

	�


	

*
�
��

�
�	

��
�
��

�
!
��

�
!
��

�
!
��

�
!
��

�
!
��

�
�
��

�
!
��

�

�
�
��
��
��
�
�
	�



��
��
	�



��
��
��
��





��
��

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
!
�
��

�
!
�
��

�
!
�
��

�
�
�
��

�

+
,
�	

�


	�

�

��
�

�
�
�

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
!
��

�
�
�
�!

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�

�
�
	


��
�

�
�
��
�
��

�)
�
�
	�
��

�

�
 �

�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�

�
�
	


��
�

�
�
��
�
��

��
�
�
�




��
�
,
��

�
��

�&
�


�
	�

�
�
�
��

�
!
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
!
�
��

�
!
�
��

�
�
�
��

�
�
�
��

�
� �
�
��
��

�
	
�
�

�
��	

�

	

�
��

��

�

�
��
�

�
�
��
�
�
��
�
�
��

�

�

�
��
��
�
�
�
�

�
�
���

�
��

	
�

�

�

�
�
���

�
�

�
�
�
�
�
 �


�
�

�
��
�

�
�

�
��
�
�
�
��
�
�


�

�
�

�
�

!�

��
�
��
�"
�

�
�
�
�
	
�
��

#
$
%
&
�&

�
!�

��
	
�

�
�
��
'
��

�
��
�
�
�
�%
�
�

�

�
��
�
��
&
'
%
�"
�



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�
�
�
��
��
��
�	
��
�
�
�
��
��

�
�
	�
�
�

�
�
�
�

�
�
��
�

�

�
�
�
�

��
�
��
�
��

�
�
�	


�
�
��
�

�
�
�
�
��
�
��
�
�
��

�
�
�

�

�
�
��
�

�

�

�

�
�
�
�
��
�
��

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
	



�
�
�
�


	


�
�
	
�
�
�
�
	

�
�

�
�



�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�

�
�
�
�
��
�
�
�
��
�
�
�
�
�

�
�


�

�
�
��
��
�

��
	
�
�
�

�
�
��
��

	
�



��
��

�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
��
�
�
�
�

�
�


�

�
�
��
��
��
�
��
	
�
��
�
��
�
�
��
�

�
�

�
�
�
�
�
��
��
�

�
�


�

�
�
��
��

�
�

�

�
�
��

��
�
�
�
�
�

�
��
��

�
�
�	
�
�

�

�
��
 
�
�
�
�
�

	

�
��

�
�
�
�
�

�
��
�
�
�

�
��
�
�

�
�
��
�
��
�
�
	
�
���

	
�
�
�

�
!�

"

�
��
�
�

�#
$
��
�

��
�
�

�
�
��
�
�



�
�

�
��

	
�



��
��
�
�
�
�
�

�
�
�

�

�
�
�
�
���

�
�
�
��
�
�
�
�

�
�


�

�
�
��
�!
�

�
�
�
�
�
�
�
�


	



�
�
�
�


�
	


�
�
	
�
�
�
�
	

�
��
�
	
�
��
��
��
�
�
�
��
�
��
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�

��
�
��
��

��
�
�



�
�

�

��
	
�



��
��

�
�
�
�
�

	
�
�

�

�

��
�
�

�

�
�
�
�

�
�
�
�	


�
�

��
!�
!�
%
!$
��
�
��

�
��
�
�
�

�
�
��
&
'
()

�
*"

��
)
�
	
�



�
��
�
��
��

��
�
�
�

*�
�

�

	

�
�
�
�
��
"
��
�
��
�
�
�

�
��
�
�
��
��
��
�
�

�
�

�

�
�
��

!�
+
�

�
�
��
�
�
��
��
�
	
�



�
��
�
�

�
�
��
�

��
	
�
�
�

�
�
��
�
�



�
�

�
��

	
�



��
��

�
�

�
�
�
�
��
�

�

�	

�
�
�
�

�

�
�
�
��
	
�
��
�
��
��
�
�
��
�
��
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
��
�

�
�
��

�
�

�
�
�

�
�

�
�
��
�
�
�
�

�
�

�
��

�
�
�
��
��
�
��

�

�
�
�

�
�
�
�
��

�
�

��
�
��
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�

�
��

�

��

�
�

�
�
�
�
��
�
��
��
�
�
�

�
��
��

��
�
�
�

�
�
��
!�

�
��
�

�
�
	

�
�
�
�

�
�

�
�
�
�
�

�
�

�
�
�
��
�
�



�
�

�
��

	
�



��
��

�
�
�
�
�	
�
��

�
��
�
�

��
�
�
��

�
�
�	


�
��
�!
�!
��

�
�
�,

�

�
�)
-�)

�

�
�.
�

�

�
.
�

�
�
"
��
�
�
�

�
�
�
��
	

�
�
�
��

�
��
�
��
�
	
��
�
�

�
�
�
��
�
��
�

�
�

�
�

�

�
�
��

��
�

�

�
��
��
�
�
��
�

�

!
�

/
�

"
��
��
��
�
��
�

�
��
��
�
�
�
�
��
�
��
�

�
�
�
�
��
�

�
�

�

�
�
��
�

��
�

�
�
�
�

�
�
��
�
��
��
��
�
�

�
�

�
�
� �
�
�
�

�

�
�
�

�

��
�

�

�

�
�

�
��
�

�
�
�



�
�
��
�
��
�



�
�

�
0�
�
�

�
�
�
�
��
�
	
�
�
�

�
!�

1
�
��
�
�

�
�
��
�
�
��

��
�
��
�
�

�
�
��

�
�
�



��
�
��
��
�
��
��
��
�
��

�
�

��
��

�
�
��


�
��
�

�

�

�
�

�


�
�
�



��

�
��
�
��

��

�
�
��


0
��

�
	
�
�
�

��
��
��

�

�
��

�
��
��

�
2
$
��
�

��
��


�

�
�
�



��

��
�
��
	
�
�
�

�!
�

3
�

�



�
�
�

�
�
�
�
��

�
�
��

�
�
�
�
�
��

��

�

��
�

�
�
�
�	

�
�
�



��

��
�

�

�
�
�

�

�
��

�
�
�
�

�

��
�
�
��

�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�

�
�	

�
�
�



��

�
�
��
�
�
�

�

�
	
�
�
��
�
��

�

��
�

�
�
��

�
�

�
�
�
��
��
�
�
��
�

�
�

�
�
�

�
�

�
�



�
�

�
0�
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
��
�
�
�
�

�
�


�

�
�
��
�!
�

$
%
��
�

�

�
�
�

�

�
��


�
�
�
�
��
�
��

��
��
�
�

�

�
�
�
�
��
�
�
��

�

�
�

��
�
��
�
�
�

�
�
�

�

�
	
�
�
�
�
�
��


�
��
�

�
�
�
�

�

�

�
�
�
�
��

��
�
��
�

�
�

�
�
�

�
��
�

�
�
�
�
��
�
�
�
�
��
�
�
�
�

�
�


�

�
�
��
�!
��

�
�


��

�
�


��

�
��

�
�
�


�
�

�
��


�
4�

�
�

�
�

�

$
5
�

"
��
��

�
�
�

�
�	

��
��

�



�
�

�
�
�
	
�



��
�0
��

&
'
�

��
�

�
�
�!
�

/
!$
�

�
�3
!$
�

6
%
��
�

�

�
�
�

�

�
��

�
�
�
�

�
�
	
��
�
�
�



�
�

�

��
	
�



��
�0
��
&
'
��
�
�

�
�
�!
�

�
�


��

�
�


��

�
��

�
�
��

�
�
�

�
�

�
��


�
4�

�
�

�
�

�

$
5
�

"
�

�
�
�

�
�

�
��

�
�
	
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��

�

�
�
�

�
�
�
�

�
��

�
��
�

�
�

�
�
�
�
	
�
��
�
�
��
�

�

�

�
�

�

	
��
�
�
�

�
�



�
�

�
��

	
�



��
�0
��
&
'
��
�
�

�
�
�!
�

$
�
�

7
��
��
��
�
�
	
�



�
��
	
�
��
��
��
�
�
�
��
�
��
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
��
�

�
�
��
�

��
�

�
�
�
�

�
�
��
�
�
�
�

�
��
�
�
��
��

�
��
��
��
�
��

�
�

�
	
��
��
	
�
��
��
��
�
�
�
�
��
��
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
��
�

�
�
��
��
��
�



�
�

�
�
�
	
�



��
�-
��

�
��
�
�

�
�

�
�

�
�
��
�
�
�
�

�
�

�
��

�

�
�
��
��
�
��

�

�
�
��
�
�
�
��

�
�

�
�
�
��
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�

�
��

�

��

�
�

�
�
�
�
�

��
��
��
�
�
�

�
��
�
�
��
�
�
�

�
�
��
!�

/
!$
�

�
�3
!$
�
"
��
�
�
�

�
�

�
�

�
�
	
�

��
�
��
�
�

�
�
��
�

�
�
�

�
�
�
��
��

�
��
�

�
�

�
�
��
	
�
��
�
��
�
�

�

�
�
�

�
	
��
�
�
��
�



�
�

�

��
	
�



��
�0
��
&
'
��
�
�

�
�
�!
�

 



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�
�
�
��
��
��
�	
��

�
�


��
��
�

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
	
�
�
�


�
�
�
	
�


�
�
�
�

�
�
�
��

�
�
�
��

�
�	

�
�
�
�


�

�
��

��
��



�
��
�
��

�
�

�
��
�

	
�
�
�
�

�

�

�
�

�
�
��
�
�
��

��
�
�
��
��

�
�

�
��
��

��
�
�
�
��

�

�
�
�

�
�

�
�

�
�
��
�
��

�
�
�
��

�
��

	
�
�
�
�

�

�

�
�

�
�
��
�
�
��

��
�
�
��
��

�
��
��
�
�
��
�
�
�
��

�

�
�
�

�
�

�
�
�
��

�
�
�
��

�
��

�
	
��

�
�
�


�

�
��

��
��



�
��
�
��

�
�

�
��
�
�
��
�
��
	

�
��
	
�
�
��
�
�
��
�
��
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�
�

�
��
�
�	
�
��
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�

�
��
�
��

�
�
��

�

�
�
�
�

�
�
��
�
�
��
��

�
�
��
��

�
��
��
��

��
�
�
�
��

�

�
�
�

�
�

 
�
�

!

�
��
��
�
�
�
�
��
�
��
��
��

��
�
�
�
��

�

�
�
�

�
"
��
�
��
��
�
��
�
��
	
�
�
�
�

��
�
	
��
��
�
�	
��
��
�

�
��
�
��
�

�
�

�
�
��
�
�
��
�
�
�
�
��
�
��

��
��

��
�
�
�
��

�

�
�
�

�
��
�
��
�
��
�
�
��
�
��
�
	
�
�
��
��
�
��

��
�
	
��
��
�
��
�
��
	
�

�
�
�
	
��
��
��
��
�

�
�
��
�
��
�
�
#
�
��
��
�
��
��

��
��
�
��
�
�
��
��
��
��
��
��
�
��
��

��
#
�
��
�
�

�
��

�
�

�
��
�
�
��
�
��
	
��
�
	
�
��
��
�
��
�
��
�
�
��
�
��
�
�
��
�
�
��
��

�
�	
��
�
��
�
�
��
�
�
��
�
�

�
��
�
��
�
�
��
�

�
�
�
��
�
��
�
�
��

��
�
�
��
��

�
��
��
�
�
��
�
�
�
��

�

�
�
�

�
�

$
�

�
��
�
�
�
��
�
�
��
�
�
�
��
��
��
�
��
#�

�	
��
�
��
�
��
��
�
��
��

�
��
�
�
�
��
��
�
�
�

��
�
�
��
��

�
"
��
�
�
�
�
��
�
��

�
�
��
��
�
��
�
��
%�
�
��
��

�
��
�
�
�
��
��
�
�
��
�
��

�
&�
'!


(
��
�
��
��

�
�
��
�
��

)
�
	
�
��
�
�
��
��

�
��
�
��
	

�
��
�
�

�
�
�
*
�
�
��
�
�
��
��
�
��
�
��
%�
��
�

��
�
��
�
�
�
��
��
�
�
��
�
��

�
&�
'!


(
��

+
�

�
�	
�
�

�
�
�
��
�
�
��
	
��
��
�
��
�"

��
�
��
��
�
��
�
��
�
�	
�
	
�

�
�
�

�
�
�
�
�

�
��
��
�

�
	
�
�
�
��

�	
��
�
�
��
�

�
�
��
�
	
�

�
�
�
	
�
��

�
��
��
�
�
�
�
��
�
��
�
�
��
��
�
�
�
��
��
�
�
�
�
�
�*

�
�

,
��
#�
��
�
��
��
�
�"

��
��
#�
��
�
��
�
��
�
�
��
��
�
��
���
�	
��
�
��
	
�

�
�
�

�	

�
�
��
�
��
��
�
�
��
�

��
���
��
��
��
��
�
�
��
�
���
��
�

�

�
�
�	

�
��
	
��

-
�

�
�	
��

�
�
�
��
�
	
�"

��
�
��
��
�
��
�
��
�
��
�
��
��
��
�
�	
��
�
�
��
�

��
�
��
�
	
��

.
�
�
��
�
�
�
	
��
��
�
��



��
#
�
��
��
�
�
��

�
�
	
�
�
�
�


�
�
�
�
�
�

�
�
	
�
�
�


�
�
�
	
�


�
�
�
�

�
�

!

�
�
�
��
��

�
�
�
�
�
�
��
�
�
�
��

�
�
�

�
�
��

�
��
��
	
�
��

�

"
��
�
��

��
�
��
�
��
�
�	
�
�
��
#
�	
�
	
�
�

�

�
��
�
��
�
�
�
��
�

�
	
��
�
�
��
�
�
�
�

�
��

$
$
��
�
��
��
�
��
�
��
�
�	
��
��
�

�
�
��
��
��
#
�	
�
	
��
�
��
�
�
��
�
�
��
/�
��
��

�
��
�
��
�
�
�
��
�

�
	
��
�
�
��
�
��

�

�
�

�
��
0
�
��
�
��
��
�
��
�
��
	
�
�
�
��
��

�


�
�
�

�
��
��
�
�
��
��
�	
��
��
�%
�
��
��
�

1
�
�
2
�
��

�
��
�
�
�

�
�
��
	
��
�
�
��

�

�
"
��
�
��
�
�
�
��
�
��
�
��
��
�
�	
��

�


�
�
�

�
�
�
	
3�

��
�
��
��

�
�
��
�
��
�
�
��
��
��

�
�
�*
4�
��
��
�
	
��
�
�	
��
�
�
�

�
��
��
�
#
��
�

�
��
�
��
�
��
�%
�
��
��
�

�
��
$
$
��
�
��
��
�
��
�
��
��

�
�
��
�
��
�
�
��
��
��
�
�
�*
��

�
%�
��
��
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
	
�
	
�


�
�
�


�

�
�
	
�
�
�
�
�
�
	
�


�
�
�
�

1
1
�
)
�

�

��

�
�
��
�
�
��
	
�

��
�
�
�
�
�
�*

�
"
��
�
�
�
�
��

�
��

�
�
�
�
��
��

�

�
��
�
�

��
�
�

�

�
��
�
��

�
�
	
�

�
�
�
��
�
��
�
��
��
�
��
�
��

�
�
�
�
��



�



�
�
�
��
��
�
�
�
�
�
�*

�
��
��



�



��
��
�
��



��
�
�
��

�
��
��
��
�
�

�
�
��
�
�
�
��
	
�
#
�
��
�
�
�
�
��

�
��
��
�
��

�
�
�
	
��
��

�
�
��
��
�
��
�
��
�
�
�

�
�

)
�	

�
��
��
�
��
�
��

��
��
�
�
��
��
��
	
�"

�)
�	

�
��
��
�
��
�
��
�
�
��
��
�
�

�
��
�
�
�
�
��
��

�
�
��
�
�
�
��
��
�
�

�

�
��
�
��
�
�
	
�
�
�
�
��
�
��
�
��
�

�
�
��
�
��

�
�
�
�
��



�



�
�
�
��
��
�
�
�
�
�
�*

�
�
�
��
�
�
��
�
��
	
��

�
�
�
�
�
�
��

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
	
�
�
�
�
�
�
	
�


�
�
�
�

1
5
�
6
�
��
�
��
�
��
�
�
�
��
�
��
��
�
�"

��
�
�
�
�
��

�
��
�
�
��
�
�
��

��
�
�
��
��

�

��
�
��

�
�
	
�
��
�
*
�
�
�
�
��
�
��

�



�



�
�
�
�

��
��
�
��
�
��



��
�
��
�
�
��
�
�
�
��
�
�
��
�
��
�
	
��
�
�
�
��
�
�
�
�

��
�
��
�	
��
��
�
��
�#
�
�
�



�

��
��
�
	
��
�
��
�
�

�
��
�
��
�
�

�7
�
��
�
��
��
�
�
��

�
��
�
�
�
��
�
�
��

��
�
�
��
��

�

�
�
#
�
�
�
�
��
�
��

�



�



�
�
�
��

��
#
��
�

�
��
��
��
��
��

� ��
�
�
��
�
�
��
	
�
�

��
��
��
�
�
�
��
�
�
�
�
��
��
 
�!
�
��
"
��
!
 
�#
��
$�
� 
�
�%
�
�&
�
��
��
�
�
'�
� 
�
�!
�
��
�
�
�(
 
�!
��
$�
�
�
�
�
�(
��
�
�
�!
�
��
�
�
��
��
)
�
��
��
(�
 
�
(�
�
�
�*
+
��
 
�
�%
�
�
�,
-
�
�.
��
"
�/
�
��
+
��
�
��
��
�

�
$$
��
��
0
�
�
�
((
1�
��
2
!
��
(�
�
"
��
�
�
%
3%
�
�
�2
�
2
*
�
�(
'�
!
�
��
�
�
��
��
)
�
��
��
(�
�
�
�
�2
)
&�
�&
�
��
��
&�
��
(�
��
)
��
�
�
('
�2
�
��
��
��
�
��
�
�

�
�
4
��
�
��
�
�
!
�'
��
�
�
��
�
0
��
�
��
 
�
��
��
!
!
��
!
��
�
��
'�
� 
�
��
�
�"
�
�(
�

$�
��
� 
�
��
�
�
&0
�
��
�
�
��
�
��
�(
��
$�
/
��
"
��
((
5�
�
��
� 
�
(�
�2
�
�
��
�
"
(�
�
�
��
"
��
�
2
�
�
��
�
�
(�
��
�
�
 
�
�
��
�
��
 
�
��
�
�"
�
�(
�!
��
(�
�
��
�
�)
�
�
�
��


�
��
��
�
��
��
��
$�
� 
�
�!
��
(�
�
��
%
�
�
&�
��
��
�
�
5�
�
 
�(
��
"
��
�
2
�
�
��

�(
�(
)
*
6�
�
��
��
��
�
(�
�0
�
��
�
�
(�
*
+
��
�
�
��
�
�
�
��
�
�
��
��
� 
�
�2
�
� 
�
�
�
&�
"
+�
$�
��
�
((
�
((
��
"
��
 
�
�7
)
�
&�
�+
��
$�
&�
�
�
&&
+
82

�
�
�
"
�
�
�!
��
�
)
��
2
�
�
��
(+
(�
�
2
(�
,�
�
&�
��
�
"
��
�
��
�
�"
�
�(
�

�
��
�
�
�4
�
��
�
�
�
��
��
� 
�
�

�
�
��
!
��
*
&�
�7
)
�
&�
�+
��
$�
!
)
*
&�
��
$�
�
�
�
�
��
&�
2
�
�
�
"
�
2
�
�
��
��
$�
�2

�!
��
"
��
2
2
�
(�
,�
�
&�
��
�
"
��
�
��
�
�"
�
��
4
�
5�
�1
5��
)
��
 
�
��
�
�(
�
)
((
��
�
(�
�
��
�)
�
�
�
��
�
+�
��
��
�
�
��
((
��
 
�
(�
��
((
)
�
(5
��


	
�
�

��
�
��
�
�
��
�
��
��
�
��


�
�
��
(�
$�
��
��
�
��
�
��
��
4
��
��
��
�
��
�2

��
�
�
�*
+�
� 
�
�2

�
� 
�
�
�
&�
"
+�
)
(�
�
��
�
�2
�
�
()
��
�7
)
�
&�
�+
��
$�
!
��
�
)
��
2
��
��
�
�
�
�!
)
*
&�
��
$�
�
�
�
��
�
&�
2
�
�
�
"
�
2
�
�
��
(+
(�
�
2
(�

)
�
�
�
��
��
�
��
�
��
��


��
*
�
0�
5�



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�
�
�
��
��
��
�	
��
�
�
�
�
��
�
��
	


��
	
�
�
�

��
�
�
��
��
�
��
��
��
�
��


�	

�
�
��


��
�
�
�

�
�
��
��
�
�
	
�
�
��

�

�

�
�
��

�
�
��
�
��
�
�
	

��
�


	�
�
�
	

��
��
�

�
�
��
�
�
�
��
��
��
	

�
��
��
��
�
�
�
	�
��
�
��
�
�
	
�
�
�
�
�
�
	�
�
��
�
��

�
�
��
	

�
��
�
��
�
�
�
�	
��
�
�
�
�
�
��
	

�
�
��
�

��
�
��


	

�
�


�
�
�	
��
�
�
�
��
	

�
�
��
�
��
�
�

�
	

�
�
�
��
��
�
�
�	

��
��
�	


��
�
�
�
��
��

	

�
�
�
��
��
�
	�
�
��
	

�
��
	�
�	
�
�
�
�
�
�
	

�
��
�
�
�
�
�
�
�
��
	

��


�
�
�

�
�
�
��
�
��
�

�
�
�
��
�
�
��
�
�	


��


��
��

�

�

�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
��
��
�
	 
�
��
	

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�

�

!
�
�
�
�
	

�
�

�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�

�

"
�
#�
�
�
�$
�
�
	

�
�
�
�

�
�
�

�
�

�
�

�
�
�

�
�

�
�

�

%
�
�
#�
�
��
	

�
�
�

�
�

�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�

�
�
�
�


�
	

�
�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�
�

�

�
��


��
��
	�
�
�	
�
�
�	
�
�	
�
��
�
�


��
�
�
�

�

�
�
�
�
��
�
�
	

�
�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�

&
��
��
�
��
	

�
�

�
�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
�

�
�
�

�
�

"
�
��
�
�	

�
�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
�

�
�
�

�
�
�
�

�
�

'
�
�
�


�
	

�
�
�

�
�
�
�

�
�
�

�
�

�
�
�
�

�
�

�
�
�

�

�
��
�
�
�
�	

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�

�
�

�
�
�

�
�
�

�

(
��

�
��
	

�
�

�
�
�
�
�

�
�
�

�
�

�
�
�

�
�
�

�
� �
�
��
��
�

�
)	
�
�
�
�
��
��
�	
��
�
�
��
�
	�
�
�
��
�
�
��
�
�
	�
��
�
��
��
	*
�
�	
��
�
��
	�
�
�
�	
�
��
�
�	
�
�	
��
�
��
�
�
��
�
�	
�
�
��
�
�
)+
	

�
�	
�
�
�
�
��
��
�	
�
�
�
��
	�
��
��
�
�	
�
��
	�
�
��
�
	�
�
�
�
�
	�
�
�	
�
�
�	
�
��
�
��
	�
�	
�
��
�


	�
	�
��
�
�	
�
�	
��
	�
�
�
	�
��
��
	�
�
��
�
�
��
+	

,	


�
�
�
��
�	
��
�
��
�
�
��
�
�	
�
�	
��
��
�
��
�


	�
�
��
�
�
-	,
,	


�
�
�
��
�	
�
�


�
��
��
	�
��
��
�
-	,
,,
	

�
�
�
��
�	
�
�
��
�
�
	�
�
��
�
	�
�
��
��
��


	�
�


	�
�	
�
�
��
�	
��
�
�
�
-	�
��
�
�
	.
	�
��
��
�
	�
�	
�
�
	�
��
��
�
	

%
�
��
	�
�
�
��
	

�
�
��
��
	�
�
�
�
	�
�	
��
�	
�
�
��
	�
��
�
��
�
��
	�
��
��
�
�

�
�
�
��
��
�	
��
�
�	
�
�
�
�
��
�
�
�
��
	�
�


	

�
�
�
��
	�
��
	�
�
�
��
�
	�
�
	�
	�
�
��
��
�


	�
��
�	
�
�	
�
�
�
�
��
��
�	
��
	�
�
�
��
�
�
�
�	
�
�
��

�
�
��
�
��
�
�
	�
�


	�
��
�
�
�

�
�
�
�
��
��
�	
��
��
��
�


	�
�
�
�
	�
	�
�
�
�
�
	�
�


	

�
�
��
	�
�	
��

�
��
�
�
�
��
��
�
�
+	
%
�
��
	�
��
��
�
��
��
�
�
	�
�
�
�
�

	�
�
�	
�
�
	�
�
�


	�
�
�
�	
��
�
�
	�
��
��
��
��
�	
�
��
	�
�
�
��
�
	�
��
��
	�
�
��
	�
�
	�
�
�
	�
�
�
�
��
��
�	
��
��
�


-	
��
��
��
/	
�
�
��
�
�

��
��

	�
�	
�
�
�
��
�
�	
�
��
	�
�
�
��
�
	�
��
��
	�
�
	�
��
�	
0
1
	�
�
�
�
��
��
�+
	

� 	
�


��
�
2	3

�
��


	�
�
�
�
	�
��
��
	�
��
��

�
��
�+
	



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

����������	������������	�
���
�

�

�����������	����
���
��������
���������������������
 

�

���������	��	
��	
����	 
������	����	�������	������	 	

�

��������	
����	

����������	

��������	
����	

����������	

����	

��������	
����	

����������	

��������	
����	

����������	

����	

���������� 	
��������	
�����	����	

����
�����
��
��������������
�����������
��������
�������

������
�

� ������ ���	
	� 

����� ������ ���


� ������� �

������ �� � !� � !� �� " �� " �� #��$�%�

�������� ""�� �!"� ��%��� & �� ��%��� ��� �� '��$���

���(����)���
�

� ��*� %�"� !!%� "��� !%�� *%�� +��$���

,
������
�

� �� ��*��� ��*��� �� %��&!� %��&!� +��$�"�

-������ �! � %%!� !*��  %"� &�*� ��%!%� .��$�%�

-����� �� ���� � ���� � �� %�!��� %�!��� '��$�"�

/�������� �� !! � !! � �� ���!%� ���!%� +��$�!�

#���0������ �� �% � �% � �� ��*��� ��*��� 1�
$�"�

#���� ���� "�&� !%*� ����  &!� �*!� #��$�%�

#����
����� ��  ���  ��� �� ������ ������ '��$���

#�2��3�4��� ��&�&� %� � ����%� %�&���  ��� "�%��� 5��$���


�����0��� �� %�%��� %�%��� �� "�!��� "�!��� '��$�"�


�0��
�

� ��   "�   "� �� ���*�� ���*�� +��$�"�

67����
�

� ��  * �  * � �� ��"��� ��"��� +��$�!�

5���0��� �� "��� "��� �� �!�� �!�� +��$�"�

8��2����� �� ���� � ���� � �� %����� %����� 
��$���

90����� %"&�  ! � ����%�  !�� ��%��� ��*!�� #��$���

:��3��� �� ��"**� ��"**� �� %�*��� %�*��� +��$�!�

����
�����
��
��������������
�����.������������
�������

������
�

� 	� �
����� �
����� 	� 
����
� 
����
� �

�������� �� �� � �� � �� ��"&�� ��"&�� '��$�!�

��������� �� ��� �� ��� �� �� ������ ������ 1�
$���

����� �� �&�� �&�� �� � �� � �� #��$���

���0�	�.��;�
6��;�

��  �%���  �%��� �� ���%�*� ���%�*� '��$�%�

���0�	�6��;���� �� �� &*� �� &*� �� ������ ������ #��$� �

-��3��	�8��� ��  &�  &� �� *�� *�� .��$���

-������ �� !"!� !"!� �� ���� ���� .��$���

-�����$������� �� "� � "� � �� &*�� &*�� .��$���

#���7�� ��  "%�  "%� �� ������ ������ .��$���

5<��8��=�����
���������

�� *&� *&� �� ���� ���� .��$���

5������>����� ��  ���  ��� �� *!�� *!�� #��$���

� � � � � � � �

������������������

���������
�

�
������ ������� ����
	� ������ 

����� 
��
��� �

�

�������

��	���������	����	������	�����	���	����������	��	����	�������������	��	���������	
	�	
��	�����	�������	���!�	���	���"	����������#	��	���"	���������	���	���	��	����������	�����������	�$�������	��	���������	
��	�����#	
�������������	��	���	����	��	���	��������	�����	��	����	����%	

��
��	����������	�����	���	��������	����	����������	��������	�������	��	!���	���	
��	����������	��	���	"���	��	���	����������	�����%	
�

���

��	����	������"	���������&	���	'����	(��)	���	�*+	�����	���������%	
	



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�
�
�
��
��
��
�	
��
�
�
��
��
�
��
��
��	

�


��
�
�
��
�
��

�
��
��
��
�
�
��
�
	
�

�
���

�
�
�
��
��
�
�
��
�
��
�
��
��
��
��
�
��
�
��

�
�
��
�
�
�
��
��
�
�
��
�
��
��
�
�
�
�
��
��
��
�

��
��

��
��
�
�
��

�

�
�
�
��
�
�
�
��
��
�
�	
�

�
�
�
�


�
��
�
�
�
�
��
��
�
��
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
��

�
�
��
�

�
�
�
��
��
�
��
�
�
�
��


�
��
�
�
�
�
��
�
��

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
��

�
�
�
��
�
��
�

 
�
�
�
�
�
�

	

�
�

�


�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
��
�
�
�

�
�



�
�

�
��
�
�
�

�
��
�
�
�

�
�
�
�

�
��
�


�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
��
�
�
�

�
��
�
�
�

�
��


�
�

	�
�
�

�
�
�

�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�


�
�



�
�

�
�
�

�
�
�
�



�
�

�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�


�
�

�
�
�
�

�
�


�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�


�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�


�

�
�
�
�

�
�
��
��

�
��
�
�
�

�
��
�
�
�

�
��


�
�

�
��
�
�
�

�
��
�
�
�

�
��
�
�
�

�
�

�
�
�

�
�
�
�

�
��
�
�
�

�
��
�
�
�

�
�


�

�
��
�
�
�

�
��
�
�
�

�
��
�
�
�

� �
�
��
�
��
	
�
��
!"
#
��
�
�
��
�
�
�!
�
	
$��
�
�
��
�
�
��
��
��
�
%�
�

��
�
��
�
��
��
�
��
��
��
�
��
&�
�
�
�
�
�
��
�
��
��
"
�
�'
�(
� 
�
)
�'
*+
,
,
-
.
*�	
�
��
��
�
�#
%"
�
$��
��
�

��
�
��
�
��
��
�
��
��
��
�
��
&�
�
�
�
�
�
��
�
��
� 
#
�'
�(
� 
�
)
�'
*/
/
-
*�

�
�
�
�
	
�
�
��
#
%"
�
$�!
�
	
��
�
�
�0
�
��
�
��
�
�
�
*��
��
%%
��

�
�

�
��

*
�



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

����������	�������������	����
����
��
������������
�����������	�
����

�

� ���������� ����� ����� ����� ���	�


����������������������� ����� ����� ����� ����� �����

������� ����� � ���  ����  ���� �!���

"�#������ !���� !���� !���� !���� !����

"$�%� ���� ��&� ���� ���� !&���

"����'�(�����	� ����� ����� ���!�  ����  ����

")���%*+,����� !���� !���� !���� !���� !�� �

-.���������
������ ����� ����� �����  ���� �����

�/���  ����  !��� ����� ����� ��� �

0������� !���� ����� �!�&� ����� ���&�

� � � � � �


����#������������������ �&��� �&�&� �!��� ����� � ���

1����� !��&� !�� � !���� !���� !��!�

1���2���� ����� �&�!� �&��� �&��� �&���

1��3����4���� !!��� !!��� !��!� !���� !����

1����%�� !���� �&� � �!�!� �&�!� !����

"����5��%�� �&� � ����� �!� � ����� � ���

"��������	������(���/���� ���� !&��� ���� ��!� ����

"�#����� !���� !���� !��!� !�� � !��&�

"����'���#��(�����	� ���� ���� ���� ���� !!���

-�$������ !���� !���� !���� !���� !��&�


�#/��'�6$�� !���� !�� � !���� �&��� �&� �


$���� !���� !���� �&��� � ��� �����


������ !!�!� !��&� !&��� !&��� !����


������1������ !���� !�� � !���� !���� !����

7��8�� �&� � !���� !���� �!��� �!���

9����$�� � �&� �&�!� �!��� ����� ��� �

:�%�������� !&��� ��&� !&� � !��&� !&���

:���2�� !���� !���� ���&� � ��� �����

:���� ! ��� !���� !���� !���� !����

:��������� !���� !�� � �&�&� !���� !����

:�;�#/�.��� !��&� !���� !���� !���� ! ���

0�#�/���  ����  &��� ��� � �����  &���

0����� ���� !&��� ���� !&��� !&���

(2��%�� !&��� !�� � ! ��� ! ��� !����

<���6�#=���%���������� !���� � � � ����� ����� !&����

<������� !���� !��!� !�� � !�� � �&���

<�8�$������ ����� �&�&� ��� � ���!� �&���

<������9����� ���� !��!� !���� !�� � !����

<���$��	����� � ��� � � � � � � ����� �����
<2�;����%� ����� ����� ��� � �����  ��!�

6��;����� !!��� !!�&� !!��� !!��� !����

6���� ! ��� !�� � !���� !���� !����

>���%�� !!� � !���� !���� !���� !����

?�#/��� !��&� !���� !��&� !�� � !����

?�#/�/2�� ���&� !���� �����   ��� �����

� � � � � �

<�/�<�$������	����� �!� � �!�!� �!��� � ��� ���!�

-����0���������%�<���	����� !�� � !�� � �&��� �!��� � ���

��������
��
������������������������������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

����������	�������������	
���
�������	��
���
�
�����	��������
�
���
���
�����
������

������������
�

� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

	�
���� �� 

� 

� 

� 

� 

� 

�

������ ���� ���� ��� ��� ��� ��� ���

��������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

������������� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ���

�������� �� 

� 

� 

� 

� 

� 

�

 �������� �!� ��� ��� ��� ��� ��� ���

 �"��#����� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ���

 �������	$��%���&�"�'��%� �� 

� 

� 

� 

� 

� 

�

 (��� �� 

� 

� 

� 

� 

� 

�

 ������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

 ��
�)�*��
�&�"
� 

� 

� 

� 

� 

� 

� 

�

 ��
�)�&�"
� �� �� ��� �� �� �� ��

 �����+,-����� ��� ���� ���� ���� ���� ���� ����

./���������0������ �� �� 

� 

� 

� 

� 

�

.������� 

� 

� !� 

� 

� 

� 

�

.�(��"��� �� ��� �!� ��� !!� ��� ���
0�'��� �� �� �� �� !� �� ��

0��'��)�1(�� ��� ��� ��� �� �� �� ��

0(���� �� ��� !�� ��� ��� ��� ���

0������ �� �� �� �� ��� ���� ���

0�����2������� �� 

� �� ��� ��� �!� �!�

3��4�� �!�� ���� �!�� ���� !��� ���� ����

5����(�� ���� ���� ���� ���� ���� ���� !���

5�'����� 

� 

� 

� 

� 

� 

� 

�

6���
��%��� �� ��� ��� ��� ��� ��� ���

6������ �� �� �� �� �� �� ��
6���� ���� ���� �!� ��� �!�� ���� ����

6���������� ��� �� �� �� �� �� ��

6��������� �� �!�� ���� ���� ���� ���� �����

6�7��'�/��� ��� ��� !�� ��� �!� ��� ���

8�
��� ��� �� ��� ��� ��� ��� ���

8�
����� ��� ���� ������ ��!�!� ������ ������ ������

&������ !� ��� �� �� �� �� ��

9���1��������:���%�"�� �� �� �� �� �� �� ��

9���
��� ���� ���� �!!� !��� !��� ���� ����

9�4%(������ �� �� �� �� �� �� ��
9������5����� �� ��� �� �� ��� ��� ���

9���(�	$��%�� �!�� ���� !��� ���� ���� �!�� ����

9����� ��� !��� ���� ���� ���� ������ ����!�

9��7������ ��!� �!� ��� ��� ��� ��� ���

1��7����� �� �� �� ��� �� �� ��

1�
�� ��� ��� !�� ��� ��!� ���� ����

;
����� �� �� �!�� !!�� !��� ���� ����

<��'��� �� 

� 

� 

� 

� 

� 

�

<��'�'��� �� 

� 

� 

� 

� 

� 

�

9�'29�(�����	$��%��� ������ !����� ������ ���!�� ������ ������ ����!�

� � � � � � � �

	�
����� !��� ������ ���� ���� ������ ������ ������

.
4"�)�	��'�&�"
� ������ !����� ������ ������ ����!� ������ !�!���

6���%%�� ������ ������ ������ !����� ������ !����� ������

1������� ���� ���� ���� ���� ������ ������ ���!��

5�'4�� �� 

� �� ��� �� �� ��

8���(�	$��%�� ����!� ������ ������ ������ ������ ����!� �������
�

���������	
��	�
�
�
������
�������������
�
�
�������	�����
���
�������������������������
� �!
�	��"��#$�����$�



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���	��
��
��

���������� ���� �������� 	
���
������� ���������� ������������������������������������������������� !� ��
����������������	����������
����	�
���������������	
����
������
������
���
������
����������������
��	
������
	���	������

��������������� ������ �	

�������������	�
���
����������������������������
�
������
���������������	
�
����
	���	������

�������������������������	
���	
���
���������������		
���

������
������
�����������
��
�������
���		
�������
��������
����
���
�����
�����	
����	�����
�������
��������������	
�����
��������������	�

����������������������	��������������	
�����
��������
�������������������	��
���
��

��������������
�������
�������������������	
���
����
����
�������������������

������������������������	�
��������������������	�
��
�������
�������������������������
�������������������
����	
��

������

������������� � ��������� �	�
� �������� ��������� 	
�����
� �
������ �� �
���������� ����
��� ����
����	
��

������

�����������������������	
���
������������������������������������ !���"��#�  �� �$��"��%��&''� �������"�
�%������� ��%���(����������������������������������	�	
������
����
�����������	
�����
������	�������
�	���	����
�����	���������������	
��

������

�������������������	���
������ �
�����������������������������������
��������� ������!��������������"
	�����#$����������
��%��������������	
����
����
�
�����������������	�
����
�� ��	����	������
�������

���������������
�

���������
�������
���
��
������	
����
����
	��
�������������������������� �!����
��
"�������������#�����

$%�&�������'����
�	�������
���
����
�
��$%�&�����������

(�����������������������������	�
�����
��
	���������������	
������
	���	������

���������������������������������	
����
�������������������	
���������������������������	�����
�����
�������	
����	�
�
���
������

����������������������������	��
		����
����������
�������������	
����	�
�
���
������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������

�����
�����������
����
����
���
�����
	�
��� 

���	�������!���
�������"�����

�����������	
�����
���
��
������������������������
�����������
���������������������
��������������	� �!"������
����������#�� ����
�������$�������
�%"��%
�����
���%
���� ��
������������#��"�����
�������������
������������������������������&���������#��"���%
���
�����������'(���
����� �)������#��"�����"���"������"������������
*��
������%
���������+
����������������"����
��� �!"����"����
��
�������,���������������
���"����"���� 

�������"���-.(�+����
���������%���������������"���������������
��������������������������
/
�����
������ �	��������������������"������
%������#������������������� �0�

�������
)���1�
+�&((&2�3���#�����4�%���+�&(('����������/�����������%
��������
������������#���"
�
�����	�������������
�%"��%
��������������
��� ������� ���
�����
����"������������������
�
�������������� �!"������������"����
%�����"�����������

����
��
����������������
�
��������
�����
����#��"���#�%���
���������
�����������
�������������������
"��%��#"��"�%
�������
������������������2� ���������������� ��������� ��
�5���������� ������%6� ������� �"����������
�����
���������
�����%����
���������������������������+���
��������������
���5��������"�
�6 

��������

����������	
�����
�
��	�������	���
������������������	�
�������
�����������������������������
�����������������������
�����	
��������
������
��
�
���	��
�����
��������������
�����������
�
������
����
����������������������������
������
����������
�����������
��
���������
�����
�����
�������
����������
����������������������������������������������������
���	��������������
���

������ ����������������
���
�������������������
����������������������������
��
��
�����
����
��	
����
����	���
���
���������������
���������
�����������
����
���
���������������
��������������
���	���������������������������������������!���������
����
������	
����
����	���
��



��

�����������	
��������
����
�	�������

������������������������� ����

�������� ����	
���������������� ����	�
�	��� 
��� ��
������� ������ ��� �����������
�������	��������	������
������	���������������������������������
���	�������������������	
����������
�� !���"�	������������#����������$�%&&&'������������
������������������������
���	(�����	��������������������)�*������ �
����������������� �
��!���"�	��������������
	���	����� �
��+�	���,�������� �
�� ����	���������!�����	����������� �
�����
��������
����������� �
�������� ���������	��� �
	���
���	��	�����(������ �	����� 	��
�	� �
��
�����������	���	�����������)�����	��
���������$��	�������������������	����������	��������
��
�	����������� ������(��
�	���������	������������ �-.*�'$��
�	�������	��	�
���(�����	
������������
�������������	��
���
��������	�/��������)

0
��
��
����������������	������	���1�2�'������	�����������������
��
���������������
�	������������	������
������(�������	�����)�0
����
�������
��������������������
���$�����	����
����������������	������$��
����
�����	���������	������������������	������
��	����������	����
�,���������������$�%&&3')�0
���	�������	�����
����
�����	���������	����
�
��������������
������������	�������	��
���������	�������
����
����	������������	������
��	�����)��������
��

�	�������������
����	���������	�������
�	��������������4����������������	��	�������
��
�	�
���������	�$������
����	��������������
���
�
����������������������������������	��������

��������������)�0
��1�2����������
���������
�����������	�������)�,�����������������%&&3'�����
���������	����
�����	���������	���������,������*����������	���������
��
��
����	����
����
����������	��
�����������	��������������	����������	��
�����	)������
�	���	��$�����	�������
�
������������	������$��
�����	������	����
�
�������������������	���������������������	����
��	��
�������	�������
����4��������
�����������	���������������	�����(	���
�	����)

����	�	�� ��� �
�� ���������������	���������
����������,���������������$� �����������
�	������
������������������	������	��������	��	������������������������������������������)�0�
����������� �������� ���������������� ���������������� ���� ���� 	���	�$� ��	��4������ ��� ����
���	���	����	�$���������������������	��
������	���)�0
�������	���������	���������������	������
�	�������������
���	����������������������������
��
��)�0
�������/����������������������������

����	� ����	���� 	��������� �����	�����	�����)���������	�������������
�	� ����� /����������	����	
����������	����	�����	�)�1�	���
��	����������������
�������������������	�����$�����
������
�����	���������	��������������������	������
�	�"����
��������	�
��������	�)

����	��5)6��
�����
���������	�������	��
�
�����	�����������
��	����	������
�	���������	���
�
������� �
	����������)� ���	���������	�� �
�����������	����������������
�
������������
��
�	���	����)�7
����
��	����������
�����������������4�������	��
��������8�
���������,���'

�
�����	��������	�
������	���	����)�0
���
�	�����������
���������������������������������
�
69:&�� �����������
�� ��	�����
����� �
����
�������(�����	��������	����� �������������!�4���;�
������������������69:%)�,�����	���*8������
�����������������
	���
��	����$����
��
���4�������
���<������
�	������������������������	���	���
���
��������	����*8�)�0���������	��4����$������$
�����$�.�	����$��	������������	��������(8�������	�����
�����
������������������	�
���
����������
	���
��	�/������������	���������)

0
������	�����������	���������������	�������!��������	���8�������������������
�$��	�!8��'
	���
�������
��.:���������!������	��������(%&&3�����������=3>)3?������������������������
�
��+�	���,���$��
����	�����8�
���������,���������
������	���������!�����	������)���
.������������ ����������	
������� 
	�
��������	��������������
����
��������������������
������������	��������	�������� ����
��������� 
	��� ����������
����������
����������� 
	�
�

������������
	��������������������������������
��������������	��������
���	������������

������������������	������������	
����� 	����!��"#���$%&�����������������������	���������	

��
�	��		���	����������
�������$��'���	�����
�������������������		��	����	������	��



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	��������������	�������
��������	
���������������

0
1 0
2 0
3 0
4 0
5 0
6 0
7 0
8 0
9 0

1970
1972

1974
1976

1978
1980

1982
1984

1986
1988

1990
1992

1994
1996

1998
2000

2002
2004

Grants, % of  ODA

Bilat era l Gran t s, % o f  Bilat eral ODA

M ullt ila t eral Grant s, %  of  M ulat ila t eral ODA

�������������������	����
���
������������

�����������	�
�����
��
������������������������������	����������������	�����������	�������
������	����	���������	�����
���
����������	��
�	����	�����
�������	������
���	������������
������������
��	���
���
����	������������	
�������������������������������	����	��������

��	� ������ ���	������������ ����	������� �	��������
�������	�������������	�����������

��
������	����	
����������	��
�	��������
��	��	�����������������	��������!�
���"�#��������
������	�������	�����������	���������������$���������	
���
%&�����	����������
���������������
�	�������������������	���
���������������
�������������	�	�������	�������
�
�����
�
��
���������
�	���	����	��������	����
�����������������	���	�������

���������������������	
����������
���������	���������	��	�
�

� � ����� �����

���������� ��	�
�����
	��

��������
��
� ����� �����

� ����
	����
���

�

��
� ����� �����

� !���"�	�
���	����� ��	�
�����
	��

��������
��
� #��#� #��$�

� ����
	����
���

�

��
� ����� �����

%���
��&
	���� ��	�
�����
	��

��������
��
� $��$� ������

� ����
	����
���

�

��
� �#��� �����

�

�������
�������	
��
��������������������������������
�������������������������
�������������������������
	�� ��	��
���!�	���"#�����������
$
���
����
�����	�����������
�����������������$���%��
��&�'���(�����	�%�������)�###*��
�


���
�����������������������
������"�+,�*&�-
����

����$���������.�����	����������	�+,/�,��

!���	�����
�	���'����������	����������	
����	�������	
���
������������	��������������	��
�������������������
�������������
��������������	�
���	
��������%���	��������	�������������
���	�������(������	���������)�������*������	���	
����	������	������������*�����������������	

���	���������&���	
������)�������������������	�	������	�����������������	������������������������



��

�����������	
��������
����
�	�������

������������������������� ����

�������������	��������
����
�	�����������
������
�������
	���������������	���������������������
��������	�������������������
������	�	������������������ ��	����!��������	������� ��� ���	���	 ���
�
	����	�����	������������������
���������������

����"��#	
�
�
��	���$���������%���&��
������
�'��	����	��������������������������'�����()*���������������������������� ���������
������
���� 
	����
�	���
�����������&��	����� ����
�������	������������
�
���
�� ��	��� ��	��	����	�
�������������
	���	+	
��	�����
������������� ������	��	 ���������������
����	������������

����$�	��%&�	��'("
�	�����

��������������	
���
����������������	�
������
����
������������
������������
�
� �

���������������

����������
��
�����
���	�����������������
��������������������	�������������
���	���	
�
�	��������
�	
�������������������	�	����	
������������������
����
�����������	���
�	
������������	�����������
���������	�������������
�������
��	���������������������
����	�
��	��
�������
��������
��������
�

�

������������	�
�����
�������
�����
������
�
������
��
��������
�������������
��
�������
�

���
���
������������������������������	
��
��	��	�������������	
����

���������	�����	
�
���
�	����
�������	
��������	
�������	���������������	������������
���	����������	�����	
�������	�
�����������	
�������	���	����	���	������	
������	�������	��������		���������	���������������� 
�����������������������������

����������������������	
��
�������
�

�����������	
�

�

�����������������	���
�������
�
����������������
��
���
������
���
���
�����	�

�	�
�����	
�

�

��������������������	���
��������������������
����
�
��	��������������	�������������������
�

������
��������������������
������	��	���
� �

� !
	"������#�
��	�
�����������

� !��	�
���
�������	����$�%��

� &���	����'��	�	������
��
����$�%(���$�%�)�
����� �

� ��*�
�������������$��($����������

� *�
�����$�(�$�

� +
�������
������$�%(�
����������������

� ��!
	"������#���������

� ����������	����$�%�����������
�	�

�

������ ��������� ��� ��	���
�� �
���
�� 

� 	�����
�
�� �������
�
��� 
��� �����
�� �������� ���� ��� �������� ��� 
��������
�
��
����
���
����� !���

���
�������
�����
�"�����
�������
	�
�����������������
���

�
��������

��� !���#����

�
�����������

���������	�����	
������	����	�	��	
������������	
������	�����
�	�	��	
�
��������	!���

����	���������
�����	������	�������	�������	�������	
����	��	��
��������������	�
�"���#������$%&��'

( )������������������������	����
����������	
����	�
	��������
�	��	��
	����
�
��
	�
�


�
��
	���
�
��	�����
�	���	��
	����
�	���
	��	���
�
��	����	��
	�����

�	
����	���
�
��

���
	��	����	�	�����

�	
���	����	�������	�
�����	
���	�
��	��	������	�����	��
�	������
�
����
	�
	
���	�
�
��
	���
	�������	���
�	�	����	���
�
�

� ��	��	������������	�
��������������	 �
�	��������������
	�����	��	����������	��	 �
�
����������	�������	�
�	��������	�
�����	���	�
�	����������
	����	��	���������	�
�	���
�����	�	�����	���
	
��
	��������	�������	�������	����	����	��	�������	���	�
����
	������
�������	��	�	
��
��	���	 ��������	 �
����
	 �����	�������	
�	
��	��	 �����	����	�������
�����	�	����	��
����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

� ����������	�
���
���
��
����������
����	�
���
�
�
������
����
�����
���
��������
	����
���
�������������
�������������������
�������������������
�����
�����������
�
��	��
�����
���
����

���
������������
���
���
���������
	���������
���	��

��
��
���������
��
�������
���
��� !! "���	��

����������������
�
����
������
��������
�
�����	����������
�������
���������
����
��
��


���	��
���
��������
�����
�����������	

��
����������
������
����
�����
�����
������
�������������	���
����
����������	
������
��	�����
��������	
��������
������
������
���
��������
���
������������
������������������
� ���������

!�	
"������	
�
�������������#���
�����	�����
���
���$����%���&�'(�

����������������������	�
�����
���
�����������������
��������

����������	�
���
���������������������������������������������������������������������	�	����������
�����	����������������� ������	�����������������!�����"�#�$%��&����������'( �������)�����������	
����*�����+�( ��������������� ,-#������ ����� ��.*�����$%��&�������������	� ����*�����*�	��� ���
���	�������������� ������,����������������.*������������/�&�����������������	��������������)������*�	
0������������	�����*����'����*����� ���������$%%��&���������������������	����� ���������������
�����	���$/�1����������� ������	���������������$2�+&�����������*��� ��,��������������������������
��������0������*����� ���� ���	��3��	������ �����*��������� ���������	���� �������������	�
���
���
$1%�'&��������������1��'&��������� ���	4�������������0������*���������������������*��� ��0�����������
$%1�'&������������*��������%1&��������� ���	����*�����$/�1&�����������*��������������0 �������������
���	�����*�	�0����������	�0 ������������	��������*��� �������.*������$%��&������������*�	���������
����0���������������� �����������������	
�����


� �	������������	�	���	
��
����������	��	
��	�����������
�����
��
���������	�	���
�����
���	��	
�
����
�������	��
���������
����
����������
������	� �������������!��������	��"
�����������
#��	����
�����
�����
�����$���	�!%&���'����	���
����������(
����)��!��
��*����	���������
���	�!�����	���
�����������������������
�����������
�	� %�
����+���
,�����
��	�����
�(����
��	���
������
��	�������������	�	���������+�	�������

!��-������+�
��	�	��	�
�.���	������

�	������	���+���
��
��������
�	� ��
����+��
���
����


� /��
�����
����������	� ������	����������������
���������	�	���%�
����+�
��	 ��	
������"����
�����+	����	���������
�0��	
���+��������������	���	������	 ��������������	��������
� ��
��
�	 �����	�!������	��	���
��������	 ����
� ���
���
����	����	����

�� 
��������
�1�������
�	 �%�	�!�����	������������
�������
����������� �����

�%�
����+�
��	 ��	
���
������
���!������������� ����+���	����%����
����������������
�&
��
�����$���	�!�����&���'�����
�	��
�
��-������	
���
��������
	���
����	���������
����+�	�������	
���
������	�����	
��	����������	
��
���� ����


� 2�	��������$���	�!%&���'�����
�
������
�	�����
��	�����	
��
���	�!�����	���
�2����-�
����
�
��������������
�	�	������
�!����������

���������������������
������	�	����+��+������
�����
���!��������+���	����������������
��
����������
���!��	 ���	�!�����	���
�0������
����
�������	��
��������	� ���	�%	�����	�����������	�	
���������������������������	�����������!�3
�	�	� ��
��
�	� ���  �������+�$���	�!�����&���'����
����������
������	�����	���������	� ��
�������	 �����������


.��	������	���+����������	����	������!��������	�����������	����������+��
��
���
��	��
���+���
�	��
�	�������
��

���
����	���������������
���������!�������
�����	
���+��
��������������������	
���



��

�����������	
��������
����
�	�������

������������������������� ����

����������	�
���
�������������� ���������������� ������������������� ��� �������	���� ���
����������������	�������������������������������������������������������������������������
����������	���������������������	��������	�������������������	������������������������������
���������	�������������� ���������� ��� ���������� ������������������ �������!������������
������	
����
��
�� �
��
��������
���
	
��������������
�����������	
� ����� ���
��� ��
���
������������������
���
�������
��������������������������������������	
����������
�����
��
������������
������

���������
�����
�����
���
�����
	
�����������������	
��

��������
���
�����
�
������	
������
�����
��	���������������� �����	������
���������������������

����"���)��	�����

������������� �	�������
����
�� ��� �������	��
�����
���������������������
�������������
��������
�

���������������������	�����
����	��	�
��������

�������������
����������
���	
����
�
�����
��������	�������	�
������������	������
����	���������
��������������	��
	

����	
����	�
�
�	����
���
	��������
�����������
��������	���������	��
�����
��������������
��������	���������
��
���������������������	������	�������	�
��������������������������	����	���	������
�

�������	��
��
������	����	������������
��

������ �	������	��
��
	�
������
	��������
�������� ��������
�	���������
������������
��������

������������	��
��
	�
�������	����
������	�����
�

�
�	�� �	�
��
�����������������
�����	���	�
��	�������
������� ������ �
����	���� ��������������

��	�
��	��!"��
�
���������������
��������������������	��	����������������
�

���������
	
�
�
���	�	
�

#�
�������	��
� 
	�
�����	���
��
���������	����
�������	��	����������	��
��������������
���!"������������������	�������
���	
������� ������	�
	�������������

�����	���������
������
���������$������������� 
	
�����
���
	�
������
�����
���

��������
���
��
������������	���
�
���

������%�������
	
�����
�������������
�������
	�����	�
��	���������	��
	�������	��
�

	�
�����������������������
	
�����
����
��������
�����	��������������	���
���
�������	
�
������������������	����
�����������������
����������

��������		��
	�
�������	�����������������
����������
	
�����
�����	������
��������	�������	
�&

� ����
��	��
���������
�������	
��������	������
��������
	������
����	������������������

	�
�����'��

�����	�����������
�

�������������	���		������	
��()��	���
��*	�	����+,,-.�
�����	������������������	�
	�
��
����	������������������������
��������������	��������	�
���������	��������������������� ���� ���
����� �������	�� �	�� ������
����!����

���"
#	�
����	�����	������������
������!��������	�������
����	���������������	�������������
�	����	��
�����������������!�����	����������
�
��������	
������������	�������!������$
�"�"%
����	���������
�
��
��	���������	�����	�����	���
��������"

& '�	������ �������	�� �������� �	� �����	�
����
�()�
�������
	 *� �)�
��$�������&� ���
������
��	��� �������������	������
�����
�������
��������������������
���������	����	����
��	��
���������
���	��		��
	�������"�+	������ ���������� �����!���������	�����������	���
��������	�������
�
������� �����������
����
����	������������
��	��
	�����������
��	�����������
��
��������������&��	�
�$��	���$�����	���$�����
	�����
���	��$��
�
���	�
&���
�����!�������������	��
������	�������,������
���	���	��-.'����������	������	�����
����������
��������

�������	�����
�����	���
����
��� ������	������
���������	
!����	�

���
�������������������������������	�������"�)	������	��
���������������������������	�
�	�����������
��������
����������������������������������	�����������"�+���
����
�������
�
	��
	�
����	�����	��������
������	
�$��	����������������
��	���������������������	������
�	�����
����
��	���	���	�����������������"



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

� ����������	�
����

���������

��
����
�����
�����������
����������������������������

��
����
����������������
�������
����
����
������
��������
�������������������������
��
���
 ���
� 
������ ��
����
������ �� �����
� ������
���������� ��
���� �����
���
�� ��
���������������
���������
����������� ������
�������
�
�������������
�����������������
��

���������!���� ����
��� 
�� 
�������
�"���������������	�
�� 
�� 
�����
��
� 
��
��� ��
����
��
����
������������������
���������
��
���������
��������
�������
��
�������������

���
�������
���
������
������������

����
����
����������
�������
������
����������
����
��
����
�����������������
��	��������������������
�����
������
������

��
���
���
����
��������
�
���
�
��

� ������
���������
��������
����������
���
��

������������������
���
�����
����
����
�����

���
��������
������
���
������
���
�����
�����������
�������������
���
��
������
�����
��������
����������� 
������
�������������� �����
���
� ��
�������� ��� 
������������������ ����

	���������
���
�
��� ������	�� !"##$%� ��������������
���
�� 
����� 
����
���������

���
������������
����
�����������
���������
��

&��
�
����������������

�
�����������������
�	�����
���������������������
�������
��

��
��
���������������������	��
���'���������
�(�������)��
���������
��!(���*�"%�

��������������������	�
���

������������
������
�������

�������������	
���	
�������
���	��������������������������	�	���
�������������	�������
�����	�

�����������	��������������
���
�����	�������
���������	�
���� ����	
��������
������
���	�������	
���������	
�!����	�
"�����!�#�$
����
��������	����������������������	����	�	�������������%�����
�
���
	���������	�
��������	�������������������	�����
	�����
���	
��	�
��	�����	�����	���	�
�
�
��	�#
&�����	
���	�������	��'��������	�����"������
���	�����������
���
"��������	��(��"����)��	�
����
������
�	��
������
������
������
������������������������
����	���
������	��'����������	��	��������)
������������"������	
��
���	����������
�	����	��������
"%������	�����	
�)��	����(�������	
���
��	��	
����
�)����������������������#�*�
��
�����	
�	���������	����
���
"��	��������
���
�������	���
��������	
)�����"��	
��	��������	
����������
����������
���	����+�
�������	��������������
��
���
�
���	������������������	
� ��	�	��� �	�
�
�
��	�#�*�
�� �	���
��	
%�������
�
��)� 
�����	

��������"����������	����	������
����	���	
��	�
��	������
�
�)���
��
��������
���������������������
���	�������
�������������	�
�������
�����������������������	
���	

�����������	
��
������
��	


���
����
������
���	
���������	
���	�����	����

���
��	����������������� �
������	
������	��

!���""��
�������������"
��	

����	����	���

�#$%$$$�&� ��������	����������	��'��
�
� 	
�������
��
	���
�"�����	�
���(�
��	���
����
���"����
�� 	
�����	���	"����(����
�
� ��������	����	�����
	
��	""�
	

�����	���
	""���

���

�
����)����
(���������������	������	����� ��
�������(�	�	
������������*�
�	��	��	&���
���"����
�����	���	��
����������"��	"��	)�	������ ���������	���
	""�� �
�����������(�
+��������	
��

��������
��� ����
������
�
������
�����,��	)�	������������(��
�"�(�
����
	
��	"
	

�������	
	(���
����	���	�
�	�
���������
����	��
(������	
��	���"�	
��	�	�"	 "������	
�����
�������������"
�
���	��������
	
���	

��	
��)��

�������	��������������	���	���"�����
�	����������
��� �
	���
����	
�������������������
	
���	

��	��
����������	
����	���������������)��

�� ���


��
	
����������
��	"�	�����	
���	

��	�	����� ��"
�
(�����	��
(�	��������������"������������
�����"�
�
���������
	
��	"��	����������
���
���
������(��
���"����
�	"�"�

�
(�

����������	�
��������
����������
����������������������������
�������������������������	������������������� �������
�������	�
��������!������������ "#�



��

�����������	
��������
����
�	�������

������������������������� ����

�����������	��
����
�������
������	����	�

��	����	�
��������	��	������
�������	�������
�����
�

�
���
�����	��
����	�
�����	�������
�����	��

��������
��	�
��
��������������������
�
�
���������������	��
�����	����	
�	���
�

�������������
�����
������	����
��	�
����
����������
���	���������
�	��
��
�������
�
����
�

����� �����

��	�
�	
��
�������	�
���
	�
�	
��
������
	��

���	��	�
����
����
�	
������	��
��	�
��
�����
��������
�
��	���
��
������������
���	����
	�
���
�������������	
�
������
��������������������	�
�����
�������������������������
���������
����
�������������������������
�������
��������������
����������
�������
�����
����
�����
������������� �������
��������!����"� ���#$#$�$�%���
����������
���
��������������
�� �����������
���
��������������� ������
�$�&������������!���������������������
������������
 
�������������������� ��'�����
��
���������
���
��
�����������������������$

�����������������������	
���������
��������
����������������	��
����
�������	�������
�������
�������������	����

�

� ������������������ ��������������

�� !�� �"� #!�

���!�� �#� " �
�

��������������������	
�����

����

������
���'������

�������������	
����	���	���
�����������������������������������������	�������������������
������������������������������������������	�����������������
������������	��������������������
����������	��������������	������
�����������	���������������������������������������	����	��
���
����������	����������������������������������������� ����
������������������������	
���������
�������
���������
����	���������������������������	�������	�����
���������������	������
���������������������
��!������������������
���������������	��������
��	������������
���
��
���
���������������
�������	����
�������� ��������� ��������������	� 	������������
�����������
�����������
���
����������������
��������������
�	���������������!�����������
�����������
����������������	���������������������"��������������������	������������������
�������������������	��
�

#�����
��������������$��������������������������������	
������������������������������
������
�	������� �����������������$���������������������
��� 	�
�	����%�&�� ���� �������
�
����������������������	�'��!����'���	������������������	��������	
������������������	�����������
�������
��� 	�
�	���� ��������	�������	���� ��� ���� ����������������
�� �����������������������
����������
������������������
�����������
���������
�������
���������	���������������������
(�����	��������"�������������
������
���
�	�����������������������������$���������������
��

)���������	
������������������������������������������		
��)	���	
�������
��������
��	��	�
���������
����������	������
���������*����
���
��������������������������	
�������������������
������������������������������������������������������+���������$���������������
�����������
�����	������������������������������
������������������������������������	����������������
������"��������������������������,-�.#�/+���������# !���
��	���
������������

����,-�.#�/+�����
����������������������	��������������������	�����	����������
0123����0111�����24����"���������������������#�������������������	
�����������������	�	��������
������������������������'���
�������	������
������������������������������
�������������
����	����	���	����	��������������������%����$����4335����������������
��	����������������������������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�������������	�
�	����
�������������������	���������
����������������		��������������������
����
�	���������������������������������������	�������������������
���������������������������
�
��	������������
�������������������

���������	���	��
���	������	���������������������������	���


��������������������������������������	
����
��������
����������������
�
���
��
�����
���
����
����
�����
�������������
��
�����
�������

��������
��������
���������������
�����	��

�
�������������
�����������
��������
�
��
����
��������
�����������
�����
����������������
���������
������
� !����	��

����"�
�����������
������
������
������
���������
�������
����� 

�� 
#�
��	�����
�������
������
��$��
��������
������
������������������
������
��%�������������


����
��������������
����&'�������
�
�������
�" ���#�������������(�����
���
�������������
�
��#

���
�
�����
��������
������()*��
�� �������
����
��
�
������
�
���#�����
��


�

��������#��+��

����	��������" �
�����������������

���
�����
��
����������������	
������	
���	�����������
����	�
	� �����������
�����
��	�����	��	
�����������	
������� �����������	�	��	
����	����
������
�
���	
���������	������
������������
�
����
��	����������	
�����������	
�	�����
���
���������	�	������
���
�
��	����	���������������	�

��	���������	�����������	���
�	����������������
���������
�����
��	����������	
	������
��	��		
������	����	��
� ������������	�����	��
���
�
���	
�	
������	��	�� 	��!����

����
"
	
�#���$%&&'�����	
���
�	������	�����	��
	
������	��	�� 	���	�������	�	�����	��	����	��
���������	
�(&)�	���	��������	���
����������������������	��������*
�����
�	�������
���	�
�	
+
�	������
�������������
��
�	,�����	������������������	�	����	�����	��������������	

����������
�������-&)�	���	���������	�	�	�����
��������	��	���
�
���������	�(&)�	���	���	��	����	�������

���
����������!�	����������
������
	���������	���������������	��	����	�����
�
������	�
�	����	

����� ��	�������
�
���	��
��
� ��������
� ��� �����	�����������
� �����	���
�����������������	
�

�������	
����
����������
�����
����
�������	��������

����#�� �����
��

�����������	�
����
�������
�	���������
��
������
�������������
����	�����	��
������
	�

�
�������� ����	������



��������	�� ���� ��	
� ��
�����
����� ����������	� �
� 	�

��
�
�	��
��
��
��������������	����	�
�������������
��
�����
�������	�������

���
��
	����
���
�����

���� �
������	� ����� ������� �������� �������� ��
�� ���������

���� 	�

������ 
�
�
�	��
��
�������	���

���
������	�������
�����
���	�
���
�
���������������
��	�����	�����
�
���������
����������	
����	��
�
����	���
����������������
������
��
������


���
������	�����
�
�����		��
����� ���������
���� ����������������	���
��
����������	��
�����
���� ���
����	
�
��������
��	������ �	�����������������
������������
������	��������������
�	��
��
�������	�

����
��
�
���� ��	��������������������
��
����� 	�
��	�
������������	�	���	� �	� �
���������������������


���
������	��!
������


��	�������������	�	���	�
��������
���������
"�#�����	�
������������������$%%&�����"''$��(
��
�����
�����	�
��	���	
������
���	�����
�
��


���
������	��)
�����
����
������	���
���������	���� 	�
��	�
���������������
*�*�����	��+�
���",�������������������
������	�����������

����
���������
��
���
�������
#'-
�����������������
���������
��
�����	��������,"-
��������
�������
������

��	�
���������	�
�����

����
������	�������
�
��		���
��������
��
�����	�.	���/�������
�����������������

��	
	��
�����
����������	
�
��
���
��
�
����	��
���
��	���		���	�

�����������������
	�
	��
������������	
���	���

��
�
�	
�����
�
����������
������������	������������ �����������	

���
	
�
�����������
����	
��!��
���	������"	���
�
���	��	���	#������"����
��
�	
�����
���



��

�����������	
��������
����
�	�������

������������������������� ����

��������������	
���
����
�
������
���
������	�������
�����������	�����������
���	�
����	�����
���	�����	�������	���	
�����
	��������	��
������
	�����	�����	�
����
�
����	��
	��	
���
���	
���������
��	��
�����	����
����

���������	
	���
�
���

���	�
�������	�����	��	�
����
�����	

����������
����
	����
�����������������	���
�	���
��	�����	����	��
������	�������	���	
������	��
��	��
����
	
�����������������
��������	������	����������������	���������
�����
����	�	��	��	��
��	��
�������	������	���������������������	
���������
������
����	
����
��
�	���������	����������
������������	
����	������	����	

������	�����������
���	�
���������
��	�����������	
�������
�	��		�������
���������
������

�
	���������������
������������������	�����	��	��������	��
�����������	���
��������������	�
 �
��	�����	��
	��������
��
�����
	�������������������

�����
������������	�����	
���������������
	�����
��
���	�	

	��	������	�
����!�	�
��	�	���	
	��	���������	�����������
�

"	�������	��������������	�����	
���������	
�
�������������������	����	���	�	���
����	�����	

����������	������	���������������������������	���������	
��#����
�	��������	
��		�	����������
��������	������ ����	�	���	�������	����������������
�����
������� ��� �	����������
����

�	�
�	����	����	���
�������	���������	����
�������	��������
��������������	�����
��	�	��

���������	����	��!����	����������	���	
���
�$���������%������&'(()*��������������������������
�����	������������ ��������	������ ��	��	����������� �
��
�������
���� ��	����������+�����	
����������
���	�
�����������
���
���	�����
��������������	�������	���	
������	�������	��������
"	����
������
��	

�
���	��,������������-����
	
�������	�����
���������	����
��	������
��
�����
�������
��	���������������� 
�������������������	�����
��������������	�
	����

+�����	� �	��������
���
���		�� 
����� ������� ��� ����	�� ����� �	���	����
�
�����
���������������	��	���
���

	������������	����������
��������������������
�&%	�
	�����������
'((.*��/��������������
���	�
�
���	�� ���
�
�0�����
�������
����	������	
�����
�

	����
�����
���������
	
��	����	���������
�������	
���
����������������
	
������	
����������	

�
�����
�
	�
���	�������������
���	��������������������
	
�	��	

��	���
����������1����	����	�
��������	���2��������		�
��������������	
���
���	������	���������	�������	�������������	����	�	��
��	
� ���
��������� 

����������������	
���� ��	��� ������ 
��		�
�������	�3�'� 
���
� ����
	
	�����!
���	�������
��	��
�&��	��4����	�
��������
*��	�������������	������
��	���������	

��
	��������������������������	����
������
���������
�	�����������	����������������
����
�		��
���
��
����������
�����������������	�����������		���������	���	�����
���������
	
�����
����������
����������
����� �	�����
�����	�������	���
�	����
	���������
���������
���
	�!�"#$%&'�
����������
�����	'����
��
��	�
��
���	�����
	�������
�����
������
���������
��
	�	�����	�������������	�����
���
�!(�������
�)��	��
'�*++,&�

-�������������
�����	������	���	�����
����������
��������	������
	������
���������	.
�
�������	�	�������������������
	�	���������	��/	��
��
�
�
�	������
��
�����	'�������
�����	'
�
	������	�
��������������	����	���������
������������
�������
�����
��	�����	�����������

�������
'��	���
����������������
���	������
�����	������	���������
�����������������
���
���
������������������
�(����
��!*++0&�����

��	
��
�
�������

��������������12���������

����	��!"*&�
	����
����������3�������������
��������������"#$%�	����
�!�����
��
�

��������
��������
�������������
	�������������	�������
	&��4�
	��
�

�����	����
������
���
�
�
�

�*++5�������
	
���
�����	������	����	�
�6
����	�
�������
������
���
����������������	�



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	������������	
���
��������
�������
������
���


0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000
Ja

n
19

98

Ju
n

19
98

N
ov

19
98

A
p

r1
9

99

S
ep

19
99

Fe
b2

0
00

Ju
l2

0
00

D
ec

20
00

M
ay

2
00

1

O
ct

20
0

1

M
ar

20
02

A
ug

20
02

Ja
n

20
03

Ju
n2

0
03

N
ov

20
03

A
p

r2
0

04

Se
p

-0
4

Fe
b

-0
5

Basis Points / Index

Monthly
Commodity
(Excludes Energy)
Price Index For
Developing
Countries

Monthly Spreads In
Basis Points for
Emerging Markets

��������������������	
������
��
������
�������

���������	
��
��������������������
�
	��� ��
�����������������
�� ��
��
����� ��
��� 
���
�
���������������
��
	� ���
���
�����������������������
����
��������
������������
����
��
��
��
�����������������������
����
������������� �

���������������������	
���
���������������������������	
����������	
������
�����������������	�

� ������ ���� �		
�����
���� �����������	���
��� ���
���
�� �������������� �����	
��� �����
��
������
�����
����������	
������
����������
�����
��������
�����
���
��	
�������
��������������
�����������������
����
���
���
�����������
�������	�����
��������
��������	��������������	
������
�����������
�������������������������������������������
����������

� �����������
������������������
���
����
����������	������������
����
����
���

� ������������������������������
���������������������� �������������������
����		����
!
������
� ����������� ��	
���������	������������������� ���� �������	����� ���
���
�

������
�����
�
�����
��
���������������������	������
������
��������������
������	���
��	���������

� "���������������������	�	���������������������#$%�������������������#$%�����������
&#&��
��������
���
��
������
�
������������
�����
��

����

� ������������	�������	
������������������������������
��������������
��������������������
�����������������

��������������������	
��
���������



��

�����������	
��������
����
�	�������

������������������������� ����


����������*��
������&�	��
��
��

�����������	�
���

��������	��
��	��
������
��
�����
�	�������
��
���
��������������
��
�
��	
���	
���
��	���
������	��	��	����
������������
������������	�������

�������
���

���
��
���
��	�����
�������������������
�����������������������	�
��	

�������������
�����������
�����
������� ��� �	������	���� �	���� �	� �������������	����� 
����
� ����
����������������
����
�����������	���������������	
�������
����
�����������
��������
	�������
�����������	������
���������������	������	������	���
���	

	��
�������	��
����������
	����	�
	���������	����������	���� ����������!�������
���������������������	���
����������!	���	��
��	�"�� ����
	
����������	�
����������	���
����

�����
	�	��������
�������
���������	��	������#	����	�����	������

�������
�����
���

����������������	���	�������	�����	�������
	����	���������������
������	����������������
��	���������	

	������	���
�����!��
�����������������	�"����������
	����	��������������	���
�����
��������	
��
��	������
���
���
������	�"����������
����������
���������������	
�
���
�
�	�����$�
���

	
�����	�������	���
������
���%	������
�����������������������	
������

����
����
�����������!�����	������!��
�����������
	����
���������������������	�
�������"
�	����������
��	��������	�"�	�������	���
�&���������������������

�	���������
���������!�
�������������'��������	������	���
�����	����������������������	�


��"��
	������������
�������������	
��(��(���)(�	
�*��+��
������	���
	����	����,��������
����
	���
�	�����
�������!�����	�����-./��	
���*����������	�������	�����	���	��'����������,���������	���
������
���
	����	���	�������	���	
����	���	��������������������������
���*���������	�
����
	��
�	��������	��
������
�����

���������������������	
����
���������
�

���� �����	��
	���
���

��� ���
	�

���� ��� ����

���� ��� ����

���� ��� ����

���� ���� ��

 

����"����
	���
������������������������������	���	��������"���	�����
��"�	������
	
��
��%�
�������
��������	����
	����������
��"����������
�����

����
��	�
�����
	
��
	��
���
������
�	���
����������	�	�
�����
�������	

��
������	��
����	���
����������������������
�������
���������������
	����
���������
�����	������
��"�����	��
���������
	����	���
	����	����������
	��������������	���	���
���
�����	
���������������"������	����	�������������	����
��"�������
�������������������� 	��������
���	�	���� �
�������������
������� ����������	��� 	���������
�����������
��������
����
	��������������	���
���������������������������������������
����
�
��������
������������	���������	�����
��������������������	�������
��
���	���	��
����
��
����������
	�
����������������
���������������������������	������	�	�����������	�	������	���
�	�����
�����������������
��������	�����
�������	��
�����	���	���	���	�������
������	�������� !
�
��
	�
����
������	��������������"�������������	�����	�
���������	���
��#$�
�������	�
�������
�
�� "�������	���������������������
	��	��!� "���#$ !� �
����������������	������������
��������	����
�����
���	�������
�	�������
��
������%���������������
��



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

����������	
�������
�������
���
���
��������
���������

�	����
����������	�����
���������
����������	���
�����������
����������
�����������������������
��������
������
���������������
��
	������� �������������������
��������������	���
�������� ��������������
��������!�	�
��
	���
�������������������������
������

�������
���
��
���
����
���
������������������ ����
�
���

"��
����������������������
�����������	
�������	���������	�"#��$%������
���	���
��
���

����&''()'*��+���"#�����������
� ���������
�����
�
����
����������������������������������
�����������������
�������
���
�����
���������
���
�
���������
���
���������������
�����",-!��
�����������������
�������"#����������� 

�
������
���
��������
�������	������.�����
���
���
��
+���
������������
������$''/��������!�&''/������������0''/�������������.������
����

�����
����
���
���
������
�������������
����
���12"���1�������2��
�����
�"���
���
���������������!
������
���
��������3���
��������"��������������
������������
���������	�
��������������������
�
����������
�
���!�
����������
��"#�����������4����������.�0�%��

������������������	�

�������
������
���
�������������

������������

������������	
�������
����
������	
�	����������������������������������
����
���	������������	
�
������������	
�	�
�����
�������	

������	
�������
���
��	����������
����������	��������������	
�������
�������	
��������
���������		������	�������
����
���������	�������������	
������
	���
���	�����
��	��	�
��	������
�����������
������������	�������� �������!��"#$�%����	
�����	���������������	���	����
��������	���������������	�������
������	����
�����
���
�����
�������
��������������	�������������
��	��������	
����
����	�������������	
��
���
	������������������	
����������	�����������������
�����
�
������������	
���������	������������		���	��	
�������
�������������������	�����������
����������
���������
���������	�����������$�&����	
��������
	������������������
���	��������
���
�����
�
������
�����
������������������	����'(��!��)#$�*
������	�	���������%+,'�
���	�����
�����	
���������
��	����	�����������	
���������	�
�
�����
���������	�����	��������
������	�����
	��������������������
��������
�����
����������������
���	��������������������������	�
����	
�����	���$�'���������	�
�������������
�������
��
�����
�������	

�������-	���������
���
�����
����������������������

�������	������	
�	
����
��������
������
	���	��
��������	�����
�	��������
��������
����������
��$
.�
��������
���������	��
���������������������		�����������

�����������������������	����
	�
�
�	�������� �����
����	�	����� �-�
�	����� ���� ������	�������� �	��	

���� 	
�������� 
��������
����	
��������	���	����������������������������
��	����������
�	���������	���	�����������	�	�	�����
�����	���$�.�
��������
��
������
�	������������
���	�	�����

������$�$/	
����
����	����
����	�������	���#
����������������	�����������	����
���
�����
������������	����������������������	�����	��	
�	

��������	
�����	���	���$�'���������	�������	
�	���������
���
�����
�������������	�	����
����	�
������
����������	������	����
����
	���������	
���������������������������������$

0����������	�	�������������
����	���	
��
���	������
������������	
���������������
����	���	
��
0'���"����������������������!�/����
��	�
�	��������	�������	�����������/����
��	��
���	
��
���	��
���������������������1���
�����
	#$� 
����������	�	������
��	
����������������
�2�����������������
������������������������������	�����
���$

 
����

���������������
�����	���������	
��������������	����������	���������	���	�
����$� 
�
�������������
	�	
�	����	���������������������������������������������������
�

�����
	�����������	
	
������	����	����
�����������	
��������$� 
�������
����	���	
��	
��
���	����	
��
��
������	
�
�������������
	�������
�

��	������������	$�0��	�������
�������������������������������
	�����	
�
����	�������������
���������������������������
���$



��

�����������	
��������
����
�	�������

������������������������� ����

�����"�
��
��������������	����
����
�������������������������������������������������������	�����

��������	����	���������������
�����	���������������������������������������������������������
��
����������������������������������������������������������������������������������������

��	����������������� ����� ���
���
������������� ��������
��
�� ��� �������������� ���������

�������� ���������	��������������������������������
��������������������������	��������
���������������������	����������
��������������������������������������	�������������

!��������������������	��������������������������������������������������
��������������
����������������������������������������������������������������� ������������������������
�����������"#$�������������������� ����������������������������������%��������	��������
�������������� ��������
�����"#$����������� ����������������������� ��������
����������
�������	��������������������������������������
����������
����������������������������"�������
���
�����������������
���������������������������������
���	�
���������������	��������
���
�������������������������������������
�������

�����

�� ��������	

���
�������������������������������������	��������

�� ����������� ���!
����"������������

������#�"�$�����	�����������%�������
�������������&&�%����
'��
��������&���� ��	���&�����������������������	�����!%������ ��	���&�������% ����!��
��������
'�%%�
�%�
����
�(��� �%�������&���
���&������������)!%�����������!�%���������&�����&���� ��	������*	���&�
�����"���������
	�������	�������+!�%������,�%�������
���-�������
!�%�����
������������&���
���%���
����
�
�	��������	%��������%%���������+!�%����������%����%���������%�����&���+!�%�������������%��������������
�	%%����
�%(�������%����%�����'	��
��������������������
�����&������!!�%�	�����������&�!	'������ ���
���
&�%�����%���
����� ����	%������'���!!%�)�
�����'�� ��������%�.� ��������!!�%�	�����������&�!	'���
�!������������"�#�����&�%��)�
!����/�	��������$�

0� ����������
�%��
���������	�������1���
�%��������������'����������	�'	��������&��������������������
���������'�������
!��������2����������������������%�'	�������%����%��%���!�%������'	��������������������
����	����&� ��)!���%�.�
�����#����� ���'��� ������������������ ����$������� ������%����%� &��	��������
%���������&�%�	������	'��������������&�%���!�����������&������%	�����*	���������'�	����"����
����
���
������
����	����	'��������3���������������������������%�������%��(�����������	'��������4	���&������
!��
'������*	����&�%�
�%(������%��	���%���
!��������
��������%�����%������
����&���������������	������
5�'	���������	������%�'	��������%����%��&&��������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���	��
��
��

�������������	��
������������������������	
���

����
��������

���
�������������������	�
��

�������������������������	�
��	
�����������
	���
���������������	�������������� �!"�#�$�%�����&��"���'	�"���(
)	�*#��"�%���+	,����-����	.�����������	
���
����������

�������������������	������
���
��������������������������������������������� ��!�������������������"�
#���$%���&%����$%�#���%$��$���'���$�(��$��!"$������"$��

)�������������*��	�	
���
���+���,-�.�$�����/���0���������-1���2����������-3-4�������������������������������	�

�	

�������������������
����������
���
��������
�����������
��������� 
�!���"�����
#
����
��
����

���������� ����$��	���� !%&&'"��()�����
�������� ����
������*+����� ���������
�����,-%.���
���
� ���
�����������������
�
�����!����"��/������


�

���	���$���������0������!%&&'"���������������	��
����
�������
������
�
���������	����
�������������	

���������	��
������������������	�������

����������������������������������������	�������
���������	���
���
���
����
�	�����������������
������������
���� ����������
����� ��!����"�����"#$%��&
&���&��$������
�� ����'�����

�#�������
	()�)���&�
	��!����"������
��$��*
 �

�����������
��	���������)��
����

��
���	��*������������������+����,������$�$���"���!�-�$"
����.�$�/���$���
(�0���&����	�������$%������������	
	�����
����������������������	
����

�������� ������������	������� 
���
��������������� ����	
�������
��������������������� ������
�����	�
���
����������� ��������� 	�
��
���� ���� �������������� ������� ������������ �����
��������������
���������������������������� ��������
�

!�����������������������	�	
���
���������������������������������������������������������������
 !��"��#�
$��%��"��&��'�����(�)�

*+*,)�	*�����������#�+�������#�*�����-������,��������)�..�����
�	
���
����������������	
���
����
�
���
�
���

	
��������
�������������������
�����������	�
����
������������������������������������������

����������������������	�
��
����������
����������������������������
���������
������ �
��
�!����
�

"������#������$��%��	��
�����&���'%��
�(����)��������*�+
�������,������)�-��.�$//
���
0�$���1������*���
�
������/��������+��
��
2����������	
���
���������������

�������������������	��
��
��
�������������
����������
���������������
� ����!"
��#��������������	
����
����������������		��
��

��

����������������������������	

	����
������������������������������������������������������
�����������������
� !��"�����"�������������	
���
����
���
��
���������������������

������������������	
���
���������������������������������������� ������!"�����������	�
�
���������
�
�������������
���������������������	�
���
��



��

�����������	
��������
����
�	�������

������������������������� ����

���������������������	�
��
�������������
������������������
�������������
���������
�������������������� �
!�����"��##���$%&'$�

(�������)���������*���� ����+���	�,
�,�- #����.�/�#
���� ��.��0��1������2�����#
�3�/�
��� ����0�,4��
�������������	
�����������������������		���
���

������������������������	
���
���������������������������������� !�� �����������"��������#���������"��
$���%&'�

(������)��	
��

����������������	����
��
������������������������������
������������	
�����
���������	�
������������������������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������

�������	��
����������
��
!���	��
���
"	�����	��
�����������
�����


�" �
���+
������
��
���,�!���"���������
�	���

��������������	
������
��������������������������������������������
�����
������
����
������������������������
����
�������������������
���
������ ������������������!�
��
��������
����������������
������
�!�����
������������������������"�
���!������������� 
��
����
���!�������������
����
����
���������
������� ������������
�������������������������
�
����
��
�����!�
��������������
�����
���
���������� ����������������!���#$�

��������������
	��
�
��	����
��������� ����
������	��
�
�������������� ��	�� �
��� 
���
�����������
����
�
���	����������������
�����������
���������
���� �����!�"#!�$%%&'����	��	��
�
��	��()%��
��
��
������	�!������������������������	�����*�+�����������+,�����������
���	�-.��.���.��
�����
������������������������
�
�������
�	�����/����
����������0�������������
������	�	����
��������!�������������������0
��
���*�+!��
���	�����	�

�����������������	�	�����	��
����
������
-��	��	�	����������������������	��������������
�����	�
��	��������
�����������	
���

/���������������������������
�
���
�	��!���
��
�
���	������������������������
�	��
��
��
���������
�������	��	��������
�����
�����
�����������	���
���	��
���	����������	��
����������������
���
����������������	�
�
�����������������	�������������
�����������������
���
*��
�����������
�����������
���������.�
�	��
���������	�����������
���������
���
���
��
	����	0����������
��
����
����
���������
���	�������������0����������
�������������.���� 
�
�����������
����	��
�
�	���
����������
������������	����������������	��������
���
��������
�	0��	�����
������	�
	�����������
���

��������

�������������	�
�������
�
����
���������������	����

�������������
���������	����������

�

����
�
��
����
�������������
��
��
���������������������
���������������
�����

����������
����
� � ��
�
��� ���������!��

�� �
���������
"� ������ ������ ����
�������
������ ����
���
������!�������

����������������!�����������������������������
����#�
"�
�!�����������������������
�
��$���������"��!�����%��� ����!���
���
���
��
�������&����
���
����
���'�
�
���'����������


��"��
�������������������%����
�����������
����������������
����!�
����
���������

���!�����
���
����&�������������"����� ��
� ����������
��

�����

�
"��������������������������(�)���������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

���������	
����
�	�
�
�������
�	���
�
���
���������
������������������
�������������
�	
��������
������������
��
��������������������
��������������
�	�
�����
����������������	���

���
����������
��
���
������		��
����
����
�������
�����
��

���
�����������
���������������

������
���
����	���
�����
�����������
����
���������������������������������	���
��������

���
�
�����
�����
� ��������
���
����	���
���������
�����
���
�����!"�����������#�������$%%$&����

���
�������
�������	���
�����������
�
�
�������
��������
�'()$(*	���
��
����+#,������������
�
����
���
������
��������
�()'%*	���
��
����+#,��-������
�
����./%)0%*���������������
���������
�����
��
���
�������
���������	���
�������� ���
�
�
������ 
���������-����!#�����1����������
����������	�
��
�
�
�	�
���
��������
��	��
���
������������������
�
��������
��
	���
��
�����
���
����������������
��	
�����
���������
���	�	�������
��
����������
�����
�	
���������	�
���

��	���
��
��
�
��
����
���
����	�����
���������
����
��
�������
��
	���
	��
�
�
� !"�������
#���������"������$�
	
�����
��
	���
���������
���������
�
������%	���������
���	�����
�
�

�
�
		������	���
����������
��

$�
� ����
�
&
�
� ��� 
�
�'!�	� ���� 
�
� ������������ ��	���
���� ������
�
	� ��

��

�����
�

��	��
��
�����
�	
���		�	
���
�����
������������	������
���
�������
���	���
��(��

)�&��
����
��
�
�*��	�����
&���������������
�+
���&���������
�������
����������
	��
��
&����
��
���������
��
	�������
����
��
�
�
��
���

���
������

����
	
&
�
����
����	
	������
�
���	
�������
���
�� 
������� �&����
��
����
�����(������� 
�
�!
�
���&
�
�����	� ��

����
������
���
������������&�

�����&��
���
���������
����������
�
���	���	
�	
	�&����
��
��
�����
���������



����	���
����������
��

��
���
	��������
������
���

����������	
��������	����	�
�
	�������������
�������	���

	
�����	��

�������
�������
��
�
	����
��������
�
��
����	�����	

�����	�	����	
���������������
����������
��	���
�	�
����
��
�������	�
���
��
�����
�	�����
������
���	
������������� 	�����	��		
�����	��	�������
�����

	
����
�
������
��� 	���	
��
�
�	
������ 	������
��
!�
��
��� ���
��
�	

����
�����
��
�
�� �� �� ����
������	�
������
��� �� ����
�����
���	 ��
������������ �� ��
�������	
���	��
��
�� �
�!�������� ��"
���	
��
�����
������� ��
��
���
�������� �
����	�� ��	��
����	��	���
�
	���	
#������!�
����	���
�
	
�������
�	 ������	����
����	����
��
��	��
�����������	����
�������	��
$	
	� ��	� ������ ��	���
� �����!��	������������� ��
������
�����	���
�
������
�� ����
��� ��	
����	

�����	�	����	
���������
��������%
	�����&�
����
�� ����	
�	������
��� ���	
�
��������
	�
	�	
����
�
�����	
��
		
�
��'���
�����
	���
	����
(���
�����
�����	�	����	
�!
�����	�����������
������	������
���
��)�����������	�*������	�*
�	

����
�����
�
�	���������
�
����	���	��������������
�
�		�������������	��
����	���
��
��

+�����
��	
�������������	

���	������	�,���	������������	�������������
	����
��
����
��
��� ����
��
���	����	�	�����	�
� ����� �
� ��	�
�
!������-./0������ ��������	�
		����
�����	


	���
�	���
���	�
	���
�
���	
�����$	
�	���
���������������
	���������
�������
���
��
��	� �
�	

����
��������
�������������1	��
��
������	
���
�
��	
������
	��������������	�

������
�
���� ���	
�����
��	����� 
�� �
������� ���� 	����������
���� ���� ��������������
���
���
�
����
�������	�����������
���
�
�������������
��	������	��	�����
�������
������	
��
�
������

� ��������������
���
���
�	���������	��	���
�
����������������
����
������	���������	����
��������	��������� ������������
��� 
������ ���
���	�������� �������
��������� �
����
���
�
��������	
�
��!



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

� ��������	���
������
�������
������������
��������	������������������������
������������
�
������
��
����
�
	����������������������������������������������������
�����
�
	�����
������
��
��	�
�����	������������������������������������
�������	��������
�
	��
��������
	��������
���������������������
��������
�	��������������
��
������
�����	��
�������
	�������
�
	�
��
��
�������
���	��	��
�����������������
��
��������������
��
�
������ �������
�������������
��
���������������
�������������������������
�����	���
���

�����
�
	�
����	��
�����

� !���"#$%�������
���
�����
�������
���������
�����������������������
��
�&���	���������
��������
��������������
��
��������������������������
���
�����������������'�
���(
���
�
	�������
��� �������
�������������
�	�����������������	��	������ ���������
����

��	�
��
��	��
�����)�	�
����
	���
�������������
���
��
�������������������	�
���	�����
�
�
��������
��

!����	��
���� ��	����� ������
������� ��
����
��	���������!��������
��
������ ��	�
��
�
	��
�������������'������
��
������������
���
������
����
�����������������������
�����������
���	�
����
	�� �
� ���������������
�����*�	�������������
����������
	���+�
	���
�����������
������
��
����
�
	����������	�������������������
����������������������

!����������
�������
�������	������������
��
����
�
	���������
���������
�������,������
���
�*����	��
����
��-����������
���������	�����������������������������

������������	��
������������������������
�
	��������
�������
��
���������,��'�
��
��"##.-��/
����������������
��������0�������������
�1��
�	�

�	���
��������
����
������
�������
�
	�23!��������������
	����������������������	����	�������
	���
����	������������
����'�
�������
��������
�����	����
�
��������'������	�����	�������������������4	������������/
������	�������������������
���
��0��������������������
�1���������
��
��� ��
����	����	����� ���������
���������������
��
�������		����������������������������������!���0�������������
�1�������
���������������
����������
	�������
������������������	�������
�������	��������
�
	�������������������	�
���	
��	����
���
������
�����������
��
�������

�������������������
�������
���������
�
������������� �
�!����35�$���� �����
����� ����
	��
��������������������������	��

��	����
��������	���������������
�
��
��
�������!��������
���
���
��6����������
��
���������	�����
���������
����
����������
���������
�������������

������������������������������������
��7��
����������	�
����������������������������
�
����
*������
����������
��
�������
�����	��������

$�� 	���	���

����������	�
��
���������������������	��������������������	�����������	�
�������
��������������	����������������������������������������������������������������������� !����
������"��������
������#��
���"������
�������������
���������
����������$�����	����������
��������������������������������	����������������������
���������
�
����������������%��������
�����
��	�
������������������������������������
�����������	������
�
�����������������&'()
���������� *���� �����
�� ��
�
�������� ��
�� 
������ �����
�� 	�
� ������� �����+� ��� ����
,����
��&''-#�%
��������,��.����/��
����	�0
����#�%
��������1��2�3�4����1�������*��
���	�5
�2��#
%
��������6���
���1������	�/��������� ����7��������������*��
���
�"����
���8�	��9����
����������������������������������
���������
���������������	���		�
�����
�������#����������
���������������
���������
����������
������������������#�����������
�#���
������������	��
��
������������
�����	����������
������������������������	�
�



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����������	�	�
�������	��
���������������������������������	���	�������	�������������
��
�����	���
����	����	�����������������������
���������	���������������	������������������
��������������������������	�����������
��������
�	�����������
��������������
������	�������
�������������������	���������������������������������������	��	��	����
������
���������	����
����
������������������
�������	�	�����	�������������� 	��	����������������������������������	���
�����	��	����������
��������������
��	����	�������	������
�	��
����������
����������
�����
���� ������� ���!��������"���
����#������	$�������� �������	��������������������������
��
�	��
�����������������#"��������$������		������	���������������������������	
�������%���
����	������	����������������	����
�����&����'(()����
��	����
�������������������������������
��������������������������
��������������������������	���	��	��������������������������������	����

��������������������	
���
�����������������������������

������������	����
�����
�������
�����������
�	�������������������������������������
�����
����
��
�������������������������
�������
����������	�����������	�����
���������
�������������
�
�����������
��
��
����������� 	�!"�#�������	�$�������%��
�&����
����������'(����
����$���������������
��
�
����
���)�����
���*
� ������+������������,����$���������������
�-������
�����,�������#
�������
#����� �������
�����,�������������������
�������������'&��
���&��
����.����������/�����	
*�����
��
������������
����
����
��������������������������������)0$��

/��
�
���� ��+
���������������	������������������������������������
����
�������������������
���
�������
�
��������
 
�
�	��������
���
������(���1!�����
��
���
����������2�����������������������
�
��
����
�+���
�������
��������
����������� ����������������������������
���������������
�
����

��������������0�����
�������������	������������
�
�������������������������������+��������3
��������	�������������	���������������
�
����������
��� �������2456�
��
��������������6748��
��
��
�������������	� �����������������#�����	��
���������
������������ ���� 9,���:�����������	
�	
�		�������

������
��
��	�	��	�
���
���������	��������������	�
�������
��������� ����������
�����������������
��

�������������� �!
��"�����
���"�������������
������#�������
�������"��������$����"��������
"������$
�
�%��$�
��������
����"����
����$�
�����
�� �����
"�����������&'(
����������������������	�
���
�
����
��
������ ���������������
������ ���������� ����������
������	������
������
�
����	� ��
 ���� ���
�
�����!
��������������������"
����#���������������$��
�����%�����&
���������	������!
�������
 ����
�������������
���	��"
����#��������������������������'$��
�����������%������
������������
����������
�
������
�
�������&����	�($$)*�+����#�+����	,�%�������	�-�
����
������������)�
�
��������������

�������	�����������������������%�*�.����#�.��/��#�+��&�	��#�+�������#�+���
�#�+����#�0�
��
1����#�2�&��#�2
����#�3��	��#�4
���&�
��#�-�	����
��#�-���#�-�
�������#���
����
����	�������
-�����������
�
����������������
�������	�����������������������%���������������������������
�
�����
�
�������������������������,�����������������
����
���

���������������������5�67���0#��������
��	��
&��

������&����%��������8
������	�
�����	�	��������
����
����	

��������	��

�������������
��
��������
�������������	���%����&���

���������	�1���	�������
��������	������������������������
����
�����������#�����
���������
��������	�-�2������
��&�����
����&��	������������������#����9�0�����&���($$:#������1���������������
����� ����
�#� �����#� 0����� ��	�0��	��� ��
�
��	� �������� �������������� �����
����
������ ���
���
�������������������������������%��
����������������	��������
������������
����������%��������
����		��������;'<&��������%��������������������������
���������������� ��������6�

�����
�	���	����
2��&���������
������6�

�������	����
����������2�6���=����
��
������������+"�#�>5?#�����>���	
.�� #�����6�

�����
�	#�����2�������
�	��������	������������	�������	���
���������%���������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

������������������	�
��������
����
���������	���
����������	��������������������������������
�
��������
����
�����
����
�
��������������������
�������
�����������
�����
����������������������
��	�
� ������
��
���� ������������������������������������ ���������������������
��	������
�������
� ������������������������
��������������������

���
������������
�����!"#
���������

+�������	����	��	����"�,�


����������	
����
���������	�����	�����������������	�����������������������	�����
�	���	����		�
���������������	����������	����������������������������	�
��������������������
�����	��������	���	��	�����������������	��������������������������������������������������
����������������	�����	���
�����
�������������������������	��
��������������
��� !�������
���������������"��������������������������������������������������������	����������������
������������#
����$������	�������������%�� !��&''()�

*����� !������������+��
���������		
� ��	����,����������
������	���
���
����� ��
������	���
��������	�
�����������������������������������������	�����
���������	���	�
�����
-�����������+�����,����������&'''�
��	��������
������&�.��������������!$������ !�������
������������������������(�����������������/������-���������0�.�������������!��������*�������
�������������	��%����������	����������	)�
��	���������1'�������������+���������,���
������
��		�"����
���������������������������������������
����	���%��������������	
����
������������
	��������������	�	����������	���������������	�����������������������	�����
����������������
�������������������	�	���	�������	�����	����	����������������������	����������	������	����������
������������������������	������� ������	�����

�
����!������"���#
�������������	���
�������������������
����������������	���	�����
����������	�����	���������	����	������	�����$��	������������	������
�����������	����	������������
	��
�����	����%	��������������&'

( ����	�� ������� 	������	����	��� 	�� ��������
� 	���
����������������	���� �	����������
�������������)*

�
���������������	
������
����������	�������������	��	
����	����
������	��

��������������	���
�������������	�����������������	�����������������������������������
���	�� !��������	�����"�#�#���$
���#��%��

& '��������	������������	
�����������"���������������������������������	�����	��	
����	��	
	
�	�	
��(�����)�	������������	�����	
�	������	���������	�
���	�����������"�������
��
���������������	
��	������������������"���	������������	����*�	
��������	�������	
�
��"�����	�����+
������
������	��������	���������
��	���������*�������	����"����
��	
�
��
�������	����	���������������������"��"�����	����	��������	�����*
�����	
�����������
���������	��������	���
��
��"�

& +
����� �	� ��
������ ���������� ����*�������
�������	��,"�
�*����
-�+
����
����
��	��	������������ ������&��� ����.�������	����	�������/

�
������������������"� �	����

��������	
��012�������������	�����������
�������������
�"�����������������	��������%3
����4'���������*����������������	����	���������������	��"��#��������	����	�������������
"�����������������
����������5�!������������"������	�*�������6�����	
�	�	
��4��	���'	�	��
��	������	��
�*�
��7�#���������	����	
��	���"�����*������������	��	
����������

'�������������������������	
������	������������������	������������
�	��������8��	������
4'��������	������9����	�������������	
��4��	���'	�	���	�����	�����	�������"��������	������������
	�����
�
�������������������������������"���������
���
��	������*��.�����������������������	�
	
���
�������
������� �����������	������������� ��� ����� 	
���%!�������	�����
������ ��		����"



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

����������		
���������
��������������	������������������������������������������
� ���
������	�����������	�������������	���������������������������������������	�	����������������
�
 �������
��������	���������������������������	������������!������������	�������������������
�����	�����
����������������������

"�	�����	����
�����	�����
�������������
���������	�����������
�����������������������
�������	������#������
�����������������
���������������	�������������	����
�������	��
�	�	
��� ��������	������ �	�����$����%����� ���������������������	� ����� ���
!�������	�	���������
�����������������	
���	�������������	
�������������������������
�&�����������	�������
����������������'��	���
������������
�����
���������������������������
������
������������	

������������ ������������	� ��� (���� ��
��	��������� ���
������������
�����������������
�����
	����������	��������������)�����������*+� ")���������
��������
�������������	��������������	�	
�������
������������������������������������������

�����	���"��	
�����	�"�,�


���������	
��������
��������
������
������
����	�
��	
�����������������������	
�����


	
����������������	
���
��	�
����	
�
����

����������	
��������������	�	�� �!�������������	

	�����������������������
��
����

�"#$��	����������
�����������������������	�����
��
�����
�� ������ ������������ ���� ����	�
������
��������������
%���� ������ 	
� ������%��	��
��	&�����
����
��� �'��� ���� ���� ����������
������ ����������� �����	��
� ���������������	�	������ ���
�

����	
�� ���� ����()(���� ����%� ������
%� ������� �

� ����� �������� ���� �����
��
���
����	�
� (*
������
����������#����
�+	
	���������,�-������	�
��

�.��������
�%�/���
0��

�1���
�2�33�4���������
���
������������5�����������������3 3�(������
�%���	���������	����

����
��	��
�����

���(�	��	�
�������	����������������	�	��
��������6������
��	���&�
�%��

��
������	����������������
�73��

��33(������
��	
��	������������������
��-��������������
��%
���������������
�����������	�
��
��	
���������������������	�
� �����1���
��������������


��
����	�	���	�
���� ����68�,��
�	���

�/���	���
���

�����
�������
������6������

��
��	���	�
�����	
�
�������+.#� 

+���	��� "	���
��� 2�3394� ���	������ ���� ����
��� ��
�����
� ��� �� ���	
� ���� ��
:��-��(�	��	�
� ����������
�	
��������������3 3�(������
���

����:9�-99(�	��	�
� ������ �������
3 3�(������
���������������������	�����
������
�
�
����	�����������������������
�	������		�����
����	������� ������������	��
������
�������� �!!"#��������
���  $

$#����������������
�	����%
������%�����&���������
��%�����	������������������������������������������'��
&���������������		������	��
������
��(��
���	����%
��	�
��'	�%)

* +������������	
��	��������������	�	���
����
�����������������
�
�
����������	��������������
���������������������	�����������
�����������������
���  !����
������������
�����������
���"!#�! #�
��
���
���  !�������!$#���������	����"!#%$ #�
��
���
��!$$&'�(���
��������
��
�	�����������!���������
��������
�����������������
����������	���������
��������
���
�
���������
��������������������������
���
���
����������
���
�������������������
���
�
��
�� 	���'�(�����������������
�������� ����������
������ �������
���� 	��������
��
��
����������������������������������
����'

� ���������	
���
����������������	���
����	��
�������������
�������������
���������������
��������
�������������������������������������������������������������	����������������
��������������������������������������������������������������������������
�����
����
���
����������������������	���
����	��������������������������������������������������
�������	��	��������������������������������
�������������������������
����������

�����
����	�����	��	������������������������� �����������������	!"������������������������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

������������	�
�����
���
��
�
����
�������
�	������������������
������
�������
�	����
�������������������������������������������
�������

������������������������
��������
�����
��� �������������������������������������������
����
������
������
������
�������
���������������
���������������������
������	�����	
�	���
����
�������

�����������
���
�������������������������� ��������������������������
�������
	��������	����������
���
���������
���

� ����������	
�� �������� ����	
����� �
� ���� 
���������	�
�����
����� ��� �
��
���
�������	������
�����������������
��
��
����
����
�
������
��
	�����������	
������
�
�������
��	�
�����
�����
	�������������
���
�����	������		����������
����������	������������
���
�
��������������
������������
�����
�����	����������
�������������������	��
���

�����
�
���
����������	
�����	���������������������
�����������
�����
�����
��
	����������
��	���
��������
��������
��������	�������������	������������������������
���������
����	������������
���������
�����
�����
�����
������
��
������������������������������
������������
����������	������� 
������
������
��������
���������
��������������
�����

������ �
�����������
���
����������� ���
�� ��� ��
�� �
��
�����
�����
��� ��
���
����
��������������


�	������������������
������������
���
���������	��
����������
��

������������������������������
��
�
����
���������	�
������
��
	����������
��
���������
�����������
���������
������	����������
��
��
�	�
��������������
�������������������
�����	��
�������	��	������������
���!�������
�	���
��
������������
��
	������	
���
����
���
�����������������������
����
���
�����
��
	����������	���������
����������
����
�
������"�	
������
���	��������������
����������

��������
���
���	����
	��������������

�����
����������
�����#����������
�����	�����	����
���
������������������
��
�
������
��	�
������
��
	�����	
����������	
�������
�	�����
������
�
�	�����	��
������
�����
�������
�������������
���������	�����	���
�����$
��������
�%����������������

&����
�������������������
�������
�
��������������������	�����	
���������
���'�(����
������������������������������
����
��	
���
���
������
�����	���
�����������
����������	������
�����������������
��������
�����
����������'�!���
���
�����������	���������������������
������
$���	��	
�����������%���������������
�����
�����������������
����������
���	�
�����
����
���
�����������
�����������
�������)�	�����
����������
��
��������������������������
�����	�	�����
�����
�����������
����������������������������	���������������������
�������
��������
��������������	�������������	�	����������������
��������������������������������
��������������
�����������
�����
��	����*���������������������
���
��������
�
�	�������

"�,�
��	�+���������
�)���


����������		
�����
�����
������������������������������������������������
������������������
 ��!��� ��"#����������$%�������&����'��������������(
����
������)�����������
������������
����������������������������*�
������+
�
���
������������
������������������ ��������������
�
�����������,������-������
�+�
����������������.�/�		01������"��2�,���+��������������
��+����
��������������������������+
�������/��������*,���
�����+,���
1����345-46 �����������5777-�8���
.���������������������� ���� ��������������+��������+
������� �
� ��*$���
����� �����������
,��������������*�
�������������������+
�+�
�� ����������+����9���46,����������*�.����������
���+���������3�-46 �����������������.���� �����������
!� ����� ��*�������������+�����������
.�����
��+�������������������-

:���"#�)���
��������������������'�+
��������
� �����+������,�������� ��������
55	�������+���
�����*,���
������+,���
�������������������+
-�:���)���
���������
� �����
���!
����+��������+ ����������
�������$���� �������������
�
��+
�������!�������,���
����+ ��



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�������������	
��	����		�
�	�������		�
�� 
����
��	���
���������	������������������
����	
��������	����������
��
������

��������	����	����������������
�����
������������
����
����	
���	���������������	����������	���	��
�����������	���
������������
��������������
����������
����
��
�������	��������������	�����	���	������
�����
�������	���	������������������	 �
!���
�	������������
��
�������������	����
���������������	������������
�	�
��

����
�����
���������
���������������������������
���������	������	��	����	�����	�	���������"�
����
����

�
�������	����	���
�������������������	������
��#$%	����������"�����
���
����	�	�
�	�����	
������

����� ��������	�����

�� ���	��

����	�����
��
��������	���
����������������	
���

�
����������	�
�����
��

�����
�
�
�������
���

���
���
��������������
���
��

���
�������
�
��
���
����
�
�����������
�����
�������������
�	�
�����
��������
�
�
���

�� ��������!��
��


��

�

����
�"�����#$%�����
�������������������
���
����
�
����
���
����������
���
�������
����

�����
�����&���
��
��������
�!�'�����
����
�����

�������
����
�
���������
��
�

�
�����
��
���
���������
�
�
�����������������
����
��
������
����

&

���!�(������
�����������
�������
���
������
�����
���)��
����


����
������������
����
�����
��� #*���
��� ##���������
��
�	��
����

�����������
���)������
��
�

�
�������
���������
�	��
������������������
��������
����������
�
������
�!

+��
����������
�������������
�������
�

�������
�����������
	�������������

&������
��
����
��
����
�
���
��
��	���������������������
����
���������������
���!�(�),������
���

����
�
�������
�����
������-�����
��������
������������������������
�

���
������
�

�������������������������
����
.����"��
���(���������	�����/%!�'���� ��
���������
����

���
�����
���������
���
��-�����
��������
�

����������0������
����	�
��

�����
�������
���
���������
�����������������
����������������
����

�����
��������������
�����
�������

����
��� 
���+123(�����

������
���),��
��
������ ����
������� 
����
�����
�
�����	�-�����
�
������
���
����
	���
�
��������������
���
�
��������
������
����
�������
�
�
����

���
��!

-��"��	�����
�	���������������
 "�
���

���������	��
��������������
��������
�����������������������������������	���������
������������������	�������������������
�������������������������
�����������
�������������
�����������������	����
���������������� ���	��
�������������
����
������� ���
����	������ ��
��������
��������	������
����������������������� ���� �	������ ������
� ������������	� ��
�����������
���������
��
����	������
���	���� ! "�#�$%����������&������������������������
���	�����������
����������������������������������������������������������������������������
�����	����'� !#�$(������ ����	�!�����������	���)��(��	�������������	��
�������������*+,,-.
/������%������������	�--���������������������
�����
�!�0���	��������"���������������������
/����
��	���������	������

�����	����1����23�4�������������������"�������������������������
�����������
�&������������������������������������	��
������������������������������
���
���������������������������������������������		�����������

(���������	����	


������������	�����
�����	����
����������������	
����
����
��������������	
����������

���
���������������������������������	����
���������	�����������������������������������

�������
��������
���������������������������������������������������
�������������������
��������
��
����������������	��������
�����������������������������	������������������������	��



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

����������	�
������
�����
�������	��
����
�����������
�
��������
�������������
�����
��������������������������
������
����
�����
���
����������
����������  !"���������������
�������
��
�
��������
���������
�����
�����
������������������
��������
��#��
�����������
$����
�%��������
&"������������

�
#��
������
�
���������
��
����������������'�������������
��
���������������������
����������
������
��
�����
���
����������
���
#	������
������
��
�������
�$�����
��
���������
��

�&��
��(�����
��#������(������
���
���
������

'������� ��
�� ��������� �����#������������
����
�� ��)������ ����� ������#���������

����������#���
#������������
������
��
����������
���������
��#��������(��������������
�
�����
����
���*���������
����
������������������� �
� ����+
�����,�������(����� ���������
������������
���-����
�
�����#�����
����
��������
������
#�����������(����
������.�� -������
"�
/��
�
���������������������������������

�����0��
���������������
������
����
�����
����
�
���.!-������
��'�����������������
����������������������#��#�
#������0��
�����(��
�����
��
�

�
#���#�����
���������������
������
���������������������(�������
������������������
������������������
������
���
����������������
��
#����������
������
��
������
��
#�
�������
����������������������������������
�
���

�����������1�+,	���������
�����
�����
�������
������������#�
������
���������������������

��������#����
����������������������
#����������������

����
#��������"����������
���������
#���
#��2����������  !"�-'���������
�����������������(�
#������������������
�������������
�3

4 �
��
(��������
�����
��
����
5����5
�(���#������������(������
��#��������������
����
���
�����
����������+,�
���6�
�7

4 ��(�������������������
��
�����+,������
����������#����
��
���������������#
���
�
�
����
�������
������������������(����������������������
��
�����������
�����
�������
���
�
������7��
�

4 �������-��
��
#����������������
������������
�� ��������
����� �
�����������
������
��4
�����
�����������#������������#�
������
��4�
���
#�(����������)������
����������*��������
��

��
������������������
��
����������������������
��
�������������#��
�� �����#���� �
�����

��
���������
��
�����+
�����,�������
�����������0��
����������������������
����������������
�������������������(���
����
�����#
��������

��
����
�������
�������
���
����
���
�����
���������������
�
�����������
�����+
�����,������

8�����
���������#�
���������������������������������������������
���������������'���+9

�
���5�������
������:��
�
��������
��������������������������4��

����
#��������������
������	���
����
�������������
��������	�������
��������
�������������	������������������
�������	���� ���� ����������� 
�������
�����������
�������
� ���
� ���� �������������
�������
���
� �����!���
��
�����
��
����"##$�������	������
����������
�������������
���
�������������������%��������	�&������	����'���
�������������������������
�����
�������
���
����
�����
���
���
���

�
(���������
�����
��
����������������
�������
���
���
�����
�

+������-��������	��+������(�������&�	�


�����������������	�
��������	���������
���������������������������
�
�
���������
��������
�
������������
��������������
����������������

��
���������������������
���
������
�������
���
�����������
������������������
����������� �!"#	
��
��#
��!����$���
��������%�������
��!��&'(
!�������	���������
�����������
������ "!#	
��
����)�������������
�������������
	�����������
����*+,���������������������������������������	
��������
����$��������-�����������
�����
���.'�������	��
���
������
������������������������	�
���������������������������	��



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

������������	�
�������
�����������������������������������������
���������������
��	�����������
����	���	�	������������������������� �������� 
������ �	������������� � ������ 
������ ��	
����
�
��������!������
������"#���
�����!������
�����
��������������������������
��	������������
��������
���	�������	����
��	��#��$%&���������������������#��������������������#�����
#
������������������
���	���������
��	������������������������
��	��#��$%&���"#�������	�	����	
���#��� �#��������� ������������
������
��	�����
������	� ���
������������'		�������	
(#��	#���� � ��!�� ���������� �#�� ������� ������
��� ���	��
�� �#��� ��������	����	� ��
���������	����#��#�����������)�����*������������	���������������)�����	�����������
���
��#�
���)��	������������

'����������������
���	�
��
������������������+������������������
���	����������������������
�
��#��������,����������������������������������������
���	�������	�����	��	����	�����������
�������������� �����������	�
�����
#���� ��
*��� ���������� �-�
���
#�
��	�.����	���	��� �������
������������/���������������������������
������
������#���������������0�
����#�����������#��
���������
����	��������
���$%&�
��	����

&��������������������
�
��������
���������������
��#�����������������*�������������
���
���������
#�������� �'�	�������� ��!���$��������� �#�� ��
�	��
���
� �������� 
��	����������
����������0����,��
���������������	���#��#���������������
��#������
������������������#��
#��#��,��
�������������#��������,�

������������#�����
*����*���1���"���#����������#���$%&,

��	���� ����������
���������

���
��������#���������#�	� ��������������������������������
��������������
��
�����#���������������
�	��
���
�
��	�����#��$%&���#��������'���#�����2�
����
��������#����
������������������#�
���
����	�����������������������������������������
����	�

�+�,3�%45������������������	���������
��	�����	����'		�������	�(#��	#����� ��!�
������������������������������������	����	����	�������������
#��������6�����	��#��������	
��	��#�������	�7���	����'������������	������*��������������
*�������#����#���������	����	�
��������	������)��	�����������#������������������	��#��
������������������������#�����#�

��������������������*��'�����������������	������������������������8!9�������������#�������	
7���	����"#�����#��������������������������������������������	��	����������#�����	�0��#�
���	������
�������������������������������#��������
��������#��������	����������������#�������	
7���	����
����������������������������������	�����
#����#������/�����������#������������	
����������#���������)��	�����#���������	����������������������
*���#���������������*����
���������������������������������������������������������	�������������#�����������������������
���#���#��#�������������#��������������	����	�������
*��"#�����#����#�����#�����
#����	�
���#��������������	����	�����#�������������*���
�����#�
��������������������#��������������
��	���	���	��������������

����*���������������������#�
#�
�������	���������	�������#����������������������������
������������������������������������������������	����������������	���	�
������	������������
�����������������
���������������*����
���2���
�����
�������
#�����#���$:;�����
����%������
5��#����'		�������	�(#��	#��������������#����#�����	����
��	������	�������	�
���
��	���
�#��$%&���"#���	��
��������	�����
*��
� �#����������������������#������	����
��	�����
��������
#�	���� ���������#��� �#����������� ��� �������� 
��������
������#��������#������	
��������������	���������
��	����������#���������������
���	������	�	�
��������
����������#��
��
������#�����
��	���
��#�����	���������'��������������������#�����������
�����#���������
�������
�����������
����������������#�����)������������	�
������
��	�������������
����

���	�������	��3#�����#�������	�������������
#������
��	����
����#��$%&������
���	���
�����	�	�����#��
�����
�	���
��
��#���������������������	
�	��
���
�������
���
��
���
���

�����	
�	��
���
���
�
�������	�
�	����������������
��������������	�����������
�	
�	��
���
�����
����������
�
����
�����
�����
��������������
�������������������

�����������������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

"����.
����
���+������*�	�


��������������	
���
�	������������	
�	���	����
�	����	��	��
��	�����	������������	
��
�
�
��
	 ����	 �����
�	 ���� �	 ���	!�"�#$%&	 ��	 ���	����
�	'�(����)���	 �
�����*���
��

�)���������	 
��	 ���
����	�*	)�����
����	 ��
�������	��	 
�(���)�����	 ������
����
�
��

���
������	���	���(
��	������	
��	��(��	������*$	���	
�(
��

��	��	����	������	
���	�
����
�(�����
�	����� �	
��	��
�	���*	�
�	���(�	
�	���
�	������	���	
����
���
	
�������
�	������	
��
���(
��	���������	��	
������	��
���	
���
�	������)�$	����	�����	�
(�	
	���
	������*�	��
����

+���	,-�.'��	���
�������	��	�
��	/0#1�	+����	��������*	�
�	
�	
���
�	����)�	��	2/$3���������
��	+����	
	�����	��	�����������	�*	���	���(
��	������$	�����	�����	��	
	�
������
�	�����	��	��	

�)
��	���	��	������*	���
���	������	�
�	����	��
+	������	
��������	��	��������	������)�	
��
)�������	�����	���������$	-�(����������	�������	�
�	����	(�����	��
�	���*	)
*	
���	������
��	
	����	��������	��������	��	
���
�	������)��	������
��	�"�����
	����������	
��	��	+�
4	��
���)�	��	��)���
���	
������
�����*$

�������������������	
���
��	���
��������
����
�����������������

�������������	�
�������
������������
������������
�
���
�
���
�	���	����	����������������
�
��������������
������������� !"#�!$������
������%����������
���
�	��
����������	�
�	�	������
��	

��
�&��
��
����'����������'�&����!$����
����
������
�	��
�
��
�������������������������
�

��
����(�)��������
�	��
������������
�*�����'�+�����������
�
�����(�!��	�'����������'�
��
��
����,���+
��
�
����������������+��&�+���������������
�	�������
����
��
&�������
�	�
��
�'��
����&������
�����
����
�������������&�
&����(�-����
�	
����'���������
���
�	��������
����
�	�	���
�����
�&��
��
���
�'�
		�����
������
����������	
����������
����'�����������	���
���(

-�������
���
�	.��/�
�	��'�$���������
����
������
����
���	�������,�
���&���	�(�-����0,������
/�
�	�����������	��'������+����&�
�	����,+����&��������(�!���%��+����&���������'��������&��
��1
�����	������2����
	��&���+���&�+����������
�'�
�	
��������������
��+��
�	�
����������
��+���'
����'��,���'������+
���������3�
�	�����������������2��+���&�+���������
�	��������,&�+�������
�
��&
���
�����������'��������	�+������&�����	�
�	�����'��������	�+�����	�����	3(���-������
�
4�+����5
����2-453������
�&�	��������+�����&�
���������
���������
�����
�������
����������'��
���

�	��������
������
�	(�-���5
�������
����	����	����&��
���'�%6��7�������������������	���
����
�	���
����'���	���'����+��������������
���
������
�����	
�
�����
�	���
�������������(

5�����
���
����
������	�����
&��
������
��+������
	,�
��	��
��������������
�����
��������'����	
���
��
�8�
�����8�,��	��
�����9���
�����28893������������&�� ��&�������
����
��
�	� ���
�
&�+���������������
�	��������+
���������(�������
���
�����������
���	����������������
�	���
��
�������������
�889��������	���������7�������	�������� '
�������
	�:

�����	
�� ���
�
�

�
����
���
����� 2�
���
�����'�������
�
�
��	��
��������:
���������'�&�+�������� ��&����
��3(����
������
����
�������������
����
�	�	�+��������
������
�	���
���	�������
�����
��
		�	�����
����
���������&����
����
�	��
����������&�����&�
��
����
�	�'��
���
��
���
��
���������
�	
�	�(�-��
-������
��4�+����5
������+�����
���������
���
�	��
����'
�	��&���������	
�������������/�
�	(
-���/�
�	��
����
���'��
��	������������&�
���
�
�	�(�5��������'���'
�	��&����&�+������������
���'���
��
�������
�	���&��������������&��
��������	�������
	��&�������&������
�	�����'�	���
���
�	���+�����

�	�������
����&�������'���	���
�������&����(�-���/�
�	�����
�
��	���
�����'
�	��'���
������*����
��
�	����	���
���	�
������
���'
������'��
���
������������&�
�	��+
�

���������������
+�������
&���	

����'����
������&�
���(

�����������������������	
��	
����
����



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

������������	
�����
����
��
��	�����������������
����������	���
����	�
�����
�������
�	���
��
������������������	������	������������������������������

����	����������
����	

�����������������������	�����

������������	
����������������

��	
�������	����������
�����
�������	�������	�������������	�����������	�����
������	�
���������������	�������	��������	��
�	������	�	�������	���	����������
�����	������������	�������
������������	�������	�
����������	��
��������	���	������������������������	�	��������������

�	�����
���	�
	���������	�����
�������	���
	����	������	
� ��
�� ��� ���� ������	�	����� !"#���������������	��������������
�����	
�$%&&'��

�������������������������(�������	������

��	
�������	�
�����	���	��������
���������	����������������)��������	������������������������	�����������������	����	������
�����������������������������	�������	��	�������	
�*" �

 �����������������
	���������������	��	��
�������������������

�������������������	
�������
+��
�� ����

��	
�������	������
����� �����������	��������������	�����	��������������
��������

��������������������������	�����	�����	����������	��	������������	����������	��������
���	����������	������������������������	
�����������	
�����
�������
���
���
������������
��
	�����������������
�������������������
���	���
��������
����
�
������������
���
��������������
������
�
�������������	������������������������������������
�����
���
�������������������

 ��	�������������
��
������������
����������	
�����
���
�������
���������

�����
�

���������������������������
����������	
����	�������
��
�
�����! ��������"���
�#
��
����
��
�
�������
������������$���
������	���������������������������
�

�
����������
��������
������
���������������
�	��


�����
��
��	����������
�
����������
����������������
�����
����
�������������	
�����
���������
������
����������
��	������������������	
�
���
�
����
��������������
���	������������
���
�����
�����
���	��������������
����������
�����

�
����
����
��	�������������� �
��	��������
����
�
�
�����
������ �
���
��
���
��
�����
�������������
������������	�������
�����
��
�
�����
�����������
����������������
��	����
�������
��

��������	��

���
���	���%����
����
�����������&'''�(���������	
�����
�
����
���
�����
����������������������������%
�����������
������)����
����
���
��	����
����
���
��
��
����
�����������*�������������������������&+,-���������
���������
������
�
������(��	���
������
.�/��&01-��������(����������
����������&+-��������(���
���%	
��
����
���
������&2-��������(�

�

��������
���
������&3-��������(�����������%	
��
����
���
������&3-��������(�
�
�������
�����4567�
�
��
7��	����������&3-��������(�*������
������
��'''��
���	��

���
�����
��

������������
�������
��������
�����������
�
��
������������
����������������������

�����
8���������������
���	����

�
���
�
�
�����'''������������������
��
��
������
	���������������������
�����
�
�
�
����������������������
����������	�������9���
������������
��
���
�
����������������������
����������
�
���
����������������%�
���
�����8�������
�
���������
�
�����������
�
��������
�����	������������8���������
�����)������	�����
��������
����������
������������
��#!:�����
�'''����
�
�������
�	��������
������
�
������������
������
��������
������	��
����������������������������
��
����

��
���
��

�
�	��
	��'��
����
��

�����������	�
�����������������

����	��
����
����
	������	����	�����������	����	��
������	����	
	��

��
������	������	����	�������������	�
�
����������������������������	�
�
������ ���� ������ ����

���
!�	��"������ �	������� �����������#���� ��	��� ������������	��



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	��	
���	���������	����	
������	���	���	��������	���	���	�����	��������	��������	��

������	�����	��	���������	���������	��	����	�����	���	�������	���������	�������	�����������
���	���	��	
�����	����������	����	��������	�����	����������	����	���
���	����	���	�������
��	�����	 �!"#	������	��	������	��	����	���	$������������	%������	%�������	&	��
�������	��	�
���
�
	'�(	��	����	���	����	&	���	�	������	)�������*	��	
�����	����������	��	���	��	���������
�����������	��	����	�����	���	�������	���������	���	��������������	��������

"����	���	����	���*�	�	���*��������/�**0

������������	
���
������������������	�	���������������	����
���������
�
�
��������
��
�������	��
� ��� �����������������	�������
����� ����������������������	�����	������
�
���
��
���
����	�����
�
����������������	�������� �!���"������������
������������#����$
�����
���������������	�������	������	����	�������
��	�%�������	������������	&��������������
��������������	��������'"" �(����������������	�����
�	����� ���������)��$�*#����������
����������������������
���	�$�����������

��������	��	����
��
���
�����
���	�����+#���
�����%������������	&��������� �,�������
�������
���������
��������������������
���������
�
�
	�������������	����������
�	���	�����
����
 �(����	�����	�����
��	����	��		��	������'""�����

�		������
	� ��� ��	����������� ��	� ����������	 �"������
����������	��	�� ����������� ����'""�����
��
�� ��� ������ ���� 
������ ��� ������ ���� 
����� ����������	� ���� ��� ��
���
-� ��� ����

�	���	�����������"��������������������������������.�
�������������������
����������������
��/������������������������
���������	���������$�����
������������'""��������
������������0	
�����������
�������
����������� 

!���"������������
����	���������
�����$�������
�����	�	��������������	�����
�����������

��
�������
�������� �'������
�	��
���	�������������������������������������	��
�����������
�����
��	-����������������	�������
����	�����
���/���� ���	��	����	����������� ����$����
���
�������
��	�%�������	�������#����	&��	�������	�	���������������������� �(��������	������


�	���	�������
	�������#����	�� �����������������	������
�����������������������������	 
!���"������������
��������
����������� �!������
	����	�
����
���������������	���
���
���/�����������������
����1���/���
�	���	�
����������.�	������������	�	���������������
�����	�����������������	 �!���'""����������
�	���	�����
	�
�����������������������������	�����
�������	���
����
�
�����
	�����
�	���	������%	��2����������
����������&����������.�	�������


���
�����������	������������
������	������	���������������'"" 

3�����
�������������������	�����
���
����������������������
	����������'""�����
���

�	���	�
4����
	�����
�����������$���������������	���
�����	�
������������
���	��������
��
�������
���������
����������	����	�����������
����������
������� �����������
���	�
����	�
�������
��

��������
���������� �5��������

��������������'""����
��������������	�1���/��
��������������	����������	�����������������	������������
�
���
�����������		����������	�������

���������������	 �6��	�����	����������������������������	���
�����
����	���
����
�
�����
	����������
��������	�����������
����������
��������
�������������	�������������
�����������
��
������������������'""�����
��������������������		�������������������	�
�	����������	��
������������������2���	���
���������
�����������$��
����������������
����	 �7�
�������		�
�����		�������	��������������'""��	���	�
����������������������	�	
������������������

���������	����������

�������������������������������
	��������������������������������

�����������	�
�����
�����������
���
���
�������������������
�
����
�����������������������
����
������������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����������	�
�����	
�������������������	����������������
���	��	������
��������	�������
�����������	��
����������� !�"!!#����������������������
�	
�����������������$!"!�" �����	
��
�����	�
�� ��� 	
�	� �	� ��������	���
���	� �������� ��	
��� 	
��� ������ 	�� ��������	�����	����
���	�����	��
� ��� �	�� ���	
�������	������	��	���� ����� ��� 	
�� ��%�������	� ���������� ���
������	���&��������
�	
��������������������	����� 	������	������������������������'�	

��������	���
���	�����

��'�������	����	
�	��	����	���������	
��	������������������������	���	����
��������������
	�������'�������	����
����������	����������������������	
���
��	�	�����	�	
�����	�����������

��	��������'
���	
��������
����	�������������(��'��
��������������������������	������������
�
���
��)*������	����&������������&������	
�	�	
�������	���	�����	��������'���������������	
����������	����+�
����&������	������������	���	�	�'�����	
��������

	������������	� 	�
���	�����,����������(��	��-$!!$.�	
�������������������������������	���������	��	��	
�����/
��������
�����������	����	����	�����	�������	��	���	������&�	����������	��������������	����
�����
�������	
�����������	���������������
���	����
���0������������	����������	������������
�
�������������������	
����

����������	�������	����'
�	
����	��������	��'�	
�����	�	�	����
�������������	���������	��
��	��������������������������������	�
��������	��-����
�����	����.
	����	���������

�����������	�.
���
������������	��
�)�$


���������	�
����
��������	���
����	������	������������������������	���������������	�
����������	���������	��	�������	���������	������������������������������������	����������
���� �������	��������	��������������!��������"�	���		������#�$����	���������	�����		���%
����������������������	�����	�����	���
�������	����������	������������������	�������	�����
�����
���������	��������		����������� ������#�&���������������������
����	���������������
�������������������	����'������������!�����������������()*+��	�����$������������	���	��,-	�������
.++/01��������	�������������	�������������	�����	���,.++.0���

�������������������	
�	�	
����
�����������	���������	�����������	��������	
�����������
��������������������������
�����	���������������	��	
���������	��	���	�������������������
����������������	�������������	����������	
���	������	
�����
�����	���������������	
����	����	
���	
�������� 
������������������	�����������������	
�����!��	����	
�������������������
������	�"��������
#����	�����
������	�������������	�������	�	
����	�����	
������
�	��������	�
$����	
�������������	� 	�������������
���	
��	���	� �����������
��
�������������"� 	
�����
#
����	�����
������	���������
�����	
����������������	��	���������	
��������
���������������
 
����������������������������	�	�����������	���%

& ���'��������������	���� 	�� �������� 	
����(�� ��)�������� �
����� ��� 	
��*�	��������
*�������	����	
��+�,"��
��
�
���	�������	���������-../+�,������������	�������	
�01/���
���	����	
��
�	����������� 
���
������������
���
������������

& �����	����	��������������
��
������	���	����	��������	��	
���������
������	
��������	�
��� ��	����	� ��� 	
������
	����
��������� 	
���
��	#	���� ������������� ��	������,�����"
(������"�2����"�	
��3��	���4�����������	
��3��	����	�	����������	���5�51/�������	��
������

+��	
�����	"��
��������	�������	�������������
�
������������������	
����������	
�	
	
�����������������	�������� ����"����	
����������	
����������������������������	�"��6�����
�
���������6�
�����
�����������������������'�	�����������������������������������	
�������	�



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	
�������
��
��
��������������
��
�����������
�������������������
������

�����
��������
��������������������������������������������������
�
��������
��

���
������
�������������������
�������
������������������
��������������������
�����������
�
����
�
����
�

����������������
���
���������

�������� �������������
��������������������������������
����������������
�������
������!�
�����������
�
�"
����

������#��
��
���$%���������
������
�������������
��
���

�
��!����������������#���������
����
���������������
�
������

���
����������������������������
���
����������������������������
����
����������%����������
��
������������� �������� �
� ��������
������
������ �
����

������������� �
������� ���
�
�����������
��������������������
��������������������������������������$%�������������������
���
�����
���
�������

(������+����	���


�����������	��
���
�����������������
���
������� ���	��������
�������� !�������
��
"����������������������
�#��
���
	��	
��������������������������
����������	 �����	�
������
�������	������
�$������$���������������������
����%�&'��������(�)�*%�����+���
����	��,%�����
������������� ��� ������� ������������)������ -	������ ������������	��.�$���������/������
������+���
��	���!�� 	������� 
����
������)��������
���
	��	
����$��������%�'	�����$��������
�
�����
����
����� !����������������������!�������������������
����������+��
�����!��
��0.�
�����������
���1�������%���������
������$�
�����
��2���
��������$�
��� !������
����� ��2��
���������������
���������	
����������������
������	��
���%������������	��
���
����2������
�����+��������������
�	�����3

4 ���������
����
���������0.�����	��� ��	�������������������
�$�������+�������������
��������
�
������	
����������%����������� ����������	���������������+��
�������$���� ����!��������
��
��
������������	
����������������
��	��
�%�5�2�+����������$���� ����!�����
�����������
��
�+���	��������
����������������������	
����+���
��	���
�������
��� ����������
�
����������!�����1�	��������%�6�
���	�
��������
������ ����
�����
	��������0.����������!���
����� ����������
����+����������+�
����������!�
�%

4 /	�
�����������
$���
���
�
������������������������
���
��������������������������������
0.��������������������.��%������	

����
���
��������$��������
��������	�
����������!
+�������!���$��
����������	������ 	
��������4���
���������������
�����	��� !�
���������%
������
���"����������������������
�#��
���
	��	
�� ����$�����������������������	��!�
������
����
������7����������������������� ������������������������$���������� !�������
���	��
!%
�������� ������)������� !�����.�����
2����"�
�!����'���������%

4 �	�������
��� ���������� ������	������ &��#�,���	��� �������
��+����	�����
���
�������
���
����� �������
� �

�+������
������ ����������� �����
����������
������+�
��
���)��%��
�	� �
������#��������������+����	����$�
������	�
��������+������������������������
����	 1��$�
�������������� �������������$���� �������$��������$�
�������	�
������%
��
��$�
���	�
������� !�������#���
������
�������������!�+�
��������)���	
����
�8�����

�������� �������	���������	
������ ����
�	��� ��
�	��������	

�����
�����������������
�
�$��������%



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�������������������	
��
	����	��	����������������	�
���������
�	������	�	����

���������	���
����
�������	������	�����������������������������������������������	���

����
	��
����������	����	����	
���
	���	������ �������!�����	��������	���������"#$�%�����������&	%��	

��
���	�����	����	
����������
�������	��	
��������	
�
���������"#$������������	�����'���	

�����������������������������	��	
���������������
�����
�	�����������������
���
���������(��������%
���	������	���	����	���������	��
�
�

 ���"#$���	
�����������
�������	����	�	��������	��	��������	���)���	�����

��
%������������	���
��������	��� ���	�����%��	���� ��
�����
��	�	������%��	����	�������	�����	���%��	���� ���
	����������%��	����	��������������������%��������	��
	�����	������	�� ����	
��������%������	����
�������	�������������������
�	����	����
	�����	�����	����� ��������	���

�������������	��������
�	���%�����	������	��������
���������*+�!�����	��)�����	�,
�����
����-�	������.	����	���!	���	����
/*+!��-0%��
�	����

���������������������	����������
����	��"#$�����������
�

 �����$��	
������	���������
����������
����	�������
���������	����
������	���
	���	�����
�����%
����������	�������	��������������������.�����.	����1��������
�2�������$������������)�����������
	��� ����	
����������	
� 
�������� 
������
�	��� ���������	����
�����	����	��� �����	��
����
��������
��	�������	
������������������������	����
������
����������������	���������������	�����
 ������3������������ ��������������	�	
�����
�		�� �� �������������	�
������������ �
������
������	���������������
��
����������������	�����������
������	�������
��������������������
���������������������
������������������������
���
�������������������������	��������������������
�����������������������	�����������������������	���� ����������������������	������
����������� 
���������������������������!���"##$%#&�	���������������������������	������������������������������
��������
���������������		����
���������������
�����������		� ���������������������������	�������

�
��!�����������������������������	����	�����	����������
�������������'���������
��
�������
���!�������������!��������(������	���������!��������������������
���������	��	��������������	���������
����		� ��
����	�����	��������
������������������"##$%#&��)����� ���
�����������(���� ����������

���������	���������	�������������'�������������	������������������������������		� ����
���������������������������%�	��������	������������
��
���������������������������	�����������
�����������������*�����+���
�������������
��
��������������,��������������������������"###����
"##-����� �
��������	��������� ��	��������������� �������� ��	���� %������	����� ������ ��
�������
�������������	����������������������������������������������������������������������������
�
���������	��	���������'������
��������
� �����
�������������������������������������������
������	����������������������%������������������"##$%#&�

,��
���� ��� �
��./01������������
��� ���������� ���� �
�������0��������������� ��
22�3�� �"##4�����'	�����	����
��������
�����������������
��������
����
�������������
��,�1�����
�
��3�
�����
����(�������!�	��������������������������������������
���'�
������������������
�
����
�������������������
������� ��
�������������������
��������
��,�1����������������'��	��
������� ���� ��������
��� �������������
������� ���������� ���� ����������5� ������������ �
�
��	�������������
��6����� ����������	�������%�	�������5�����������
����������������
�����������
�
���������5�����
��������	���� ���������������������	�����
����	�������������������������	�������
������
��� ���������� ����������	���� ������������
�� �������������� �������
�����������
���������������
��	��� ������� � � �������� ��� �
����������./01������� �
�������� ���������
������������������������
��������
���������������������������������������������������������������
���� �	���������������
��������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

��������������	�
����
��������
���������
����
�������
��������
��������
������������
�
���������������������	
���
�����
�
���������������������������
���
�����
���
�������������
���
����
��������������������������	��
���������������	
��

�
�
�����	�����	�������������������
����	������������������� �����	����	
� ����� ���������	
	 �����	��	��������
	 ��	 ���	 ����
����
���������	������������		
��������������	

����
�
�
������	��
�	���
�
��	
���
���
��
����

�����	��������
��������������
��	�������	
��
�
��
�����
����
��
�	
��
��	
�������
������
���
��
�	� �

������������	������
��
�	�����
�������������
��	
�� �
�
���
������ ���
�	��	
�
������
��	
�
�
��
���
�����
��
��
��
�
��	�
����
��
��
��
�
��	�
� !"�#�	�
� �	
���	�
���
!�����
�"
��
��	�
���	�
�$
����%���&�������	
��
�	
�����'#����	��	�	�
�
�����
����
�������	

������	���	��
���
����
���
�
�����
������
��	�
��
����������
����	
���
����
��
�	����
�	
�
����
�
���
�	����	�
�����	��
�
������
(
�	&�����
�����
����������������
�����������
�
	��	�
��
������������
���
���
��	���	�
������
�
��	�
�����
�
���
�	���
���
��������� ������
�	��
�
�
�	��	������
���	�
�����
�
��
��
	�

������
�������������
��)�
�*����	��
��	�
�
�������

����
��
�	���
�������
�
��
�	�����
��	��������
�����
�
��
�
����������
	
����
������
�
	�
����
��	������������	
�������	���	��
��������
�
�	
�����	�
��
������
����

 ��	�
����
�
��	�
�$
���������	�
�����	������
�+
�
���
���
������,
����
������ ��
-..-���
�
������
���	�
���
��������
�
�����	��	��
��	
�������	�	
�	�
��
������	�
��
��������

��
���
�
�	���������	
���	�
������������������
	�����
���	�
����
�
�	
��
�����	������
��	�
�����
�����
�
�	��	
��
�
������	�
�����
�	�������
���	
'
	�
����
��
����
��	�
�	�������
�
�
�
�������
�	�
�	�
��
�	���	�
������
�����
�
��
�
�
������
��	��
���!
��
�����
��	�

/�
�������������  �����	���	��
�!�����/� !�����000��
�	� ������������ �
���	
����
����	

�����	
�������	���	��
���
(
�	�����������������������������
�����
�
��	�
��� 	���
���
�
��
*��	�
���������������
��	
��
�
���
��
�
�	����	���
�	�
���
��	�
���
��
�1���
�����	
���
�	���
�
�����	
��
��
����������
�	�
���������������	
��
�	
��������	���	��
���
(
�	���23�+�4)"5�
	�
�36�7
����"���
����8
�	�2�����	

�!�����	�������
��
���
�
�	����
�	�����
	�������
����
	�
�
��� ������	�	
�� �
���	
����
��������
�����
�	� ����
�� 	
� ������
������	
� ������	���	��


��
�	���	�
���,��	����
�	�
�
���	�������	���	
������������	
�����������������
����
�
���	�
�

��
���
������	�
���������	

���
��	�	�	
� ���
�	��	��
�	���
�	� �������	�
�� �
��8�"��
�
�
�
�
���
�	��

"
�	���
�	��������	�
��������
��
�
����
�����
����������
��	����
�������������
��	�

�
�	���
�	�
�
�	���	������
����������������
�	�������
��/�
�����
�������������
��	����
������
�	���
�	� �������	�
���
�����
	��
��
�
����
����� �������	�
�����
���*���	������
����
(���
�����
���	
��
*���
�����	��
�����
�	����	�
��
�
���
�	��9�(
���
�	���
���
����
�����

*���	���
����
���
�����
��"
�	���
�	� �������	�
�� ���� �����������
��
����
��	
�� �
����
���	��������	�
������������������	
�������
��
�������
�������	��������������������	�����
������
��	��������	����������	��
�������
��	��
���
������������������������������������������
��������
��	�	��
	���
��������������	�������������������
���������������������������������
�	���������������������������
�������������������
����
	������
	
���������
	����
��
�����
�����������
�������
��	�������
�������
�����������������������
������������
�����

���������
���	�
������
��
�����
��������
���	
���
�����������������
������
���
��������������
����
����
�

	����
���
�����������
������
�����	�������
������
���
�������������
���
���������������
	��������
��
���
����
������
���������
����
�

����������������

�������
���
���
����������������������
��
����������	����������������������
��
�����������������������������������
���������	��
��������	��������������

���������
�������
�
	���
������������
�������� !! "�����������������

����
����
�
�#���	�
����	�������
���	
���������
������
�������	�������������������	
���	��
����� ��
�
����

������ 
������� 
����
����
��$	��� �	��
���	
������������������������
� ����
�����
����
��������
�%������	�
����	�������
&�����������
���	
��������
����������'	���
���
���	�����������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

��������
�

����������	
���	�
���	�������������������	���������������������������������	���
	��
�����	�����	�����
���������������
���������������
��
���	���������������������	����������
��������
�	������������	�������������	�������	���������	
���������
������������������������
������������	�	�	��	
������������������������������������������	����������������������
�����
�����������������������������������	���
��	
��������
��	���	����������������������	�����	��
�	� ������	�
������ 	�� �������
��	�����
�	����������
������������ �������� ����	�	�������
	���
��	
��������
���������	�������������	���	������������������������!����������������
�����
�����	�����������	�������������������������	
������
����	������������
�����	����"��
���������������	���
��	
��������
�����������	������������������
���������	��
���	�������
#��������	
	�����$�

%�����&�'�����������������	��
����������
	��������
��
	����������	���
��	
������	�������
��
����� ����
������������	���	������(������ ������������������������ ���� 	�����)�������
��
	���������������������%��	���������
�����
��������
�	����������������������������)����
�	�����	�������	��������������	
��
�	���	����	���������������	
��	���
�������������*��	��������
�����	�����
�����������	����	��������������	���
���������������	�����������	��������
�������	���
�����	������
�������
	�������������������������
��������	������������������	���	�����	������
��� �	�
���	
����+�
�������������	�	
��������	�	������������������������
	���������������
�������������
���,�����
����������	 ���	�����
�����	�����
��������� 	�������������	����
���	���	�����
������	������������������������������	���������-����������

�����������	��������������	�
���������
�������*�������	�����.	���
��.�
	�	������������
�������/0���
�����������������	��
���	���	����	������������1���	���2���������
�
����
���/+/�3*�45(��������������������������������	
���������������
��������������������������
5����������������	���
�����������������������	��������������
����������	���
��	��
	�����
��������	���67'8������	����%�����������	������������	�	
����������������������������	�	���
%��� *..����������
	�������	
������ ������ ���� ��	��� ���� 
���	�	�	��� ��� ��	��	��������

���	������� �������� ������������������ �������	��� �� ��
������ ���
	�	
��	�����	��
��
���������������
�����������������	
�������	���������
	�	
�����������������	�	��������
������
����1���	
�������������������	��������	� ��� 	�������������
�����������	������	������	�
���	����	� � ��
	�����������	
����� �� �������� �������� ���������������� �������� 	�
	��������
������%����������1���	���2���������������������/+/�3*�45��������
�	������
�����������
������	��	������/�	����0	�������*�����������2�������������������
����	������9��
	��
����	���5	�����������
��������������������������9������
��������
	����������
����������
�������*..�

1��	
���� �������������������������
���	���	������	���
��	
������	���������
������
�����������
���	�����	��������������������	��������	��	��������
����������	���	���	���������
��������
����	��������
���������
��	�����������������	���������
��	
������������������	������
������������������	������������	����������
�������	
����������
��������������9�������	����
����	
��������������������������	�����������	��������������������������	�������
���:�������������
���������������� ����9�������������� ����
�����
�(������
�	��� �����;����
���	���	�����
������
�����	��������������������������
������������������������������	��������
	�	����
�����	���
.����������������*..������	����������	�	������	�����������
��������������������	�����������
	�
����
�����	�����������������������������������������	
���������������������
��������
	���
��������������������	�������
�����	����	���	�������	�����	� ���
����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�
�
�
��
��
��
��
�
�
�
��
�
�
��
�
	�

�
��
�
�
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
��
�
�

�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
��
�
�
�
	
�

�
�
�
��
�
�

�
	�


�
	�
�


��
��
��
�
��

�
�


��
��
�
��

�
	�


�
	�
�
��

��
�
�
	�
��
�

�
��
�
��
�
�
��
��
	

�
�
�
�



	
�
��
��
��
��
��
��
�
�
�
�

�
��
�

�
��
�
�
��
��
��
��

�
�
�
��
��
��
�
�
��
�
��
��
�
�
��
��
��
�
�

�
��
�
��
�
�
�

�
�
�

�
�

�
�

�
�
�
��
�
��
�
��
��
�
��
�
��
�
�
�
�
�

��
�
��
�

��
�
��
��
	
�

�
�

��
��
�
��
���
�

�
��
��
�
�
��
�
�
	
��
�
��
�

�
��
�	
�
��
��
��
�

�
�

�
��
�
�
��
��

�
��
�

	
�
�
�
�

�
�
��
��

�
�

�
�	
�
�
��
��
�
��
�
�	
��
	
�
�
�
�

�
��

	
��
��
�
�
�
��
��
�
��
��
��
��
�
�
��
�
�

!
��
��

�
��
�
��
"
�
�
�
�
�

�
�
�
�
��
#
��

!
�
�
�
�
�
�
�	
�

�
�

�
�
��

$
%
&
'
��
�
�	
�
��
�
��
��
��
��
�
	
�
��
�
��
�
��
�
�
��
�
��

�
�
�

�
�
��
�
��
��
�
��
��
�
�
�

�
�
��
��
'
�'
%
��
��
�	
�
��
��

�
��

�$
�'
(
&
�	
�
��
�
�
��
�
�
��
��)
��
�

�
�
�

�
��
�
	
�
��

�
�
�
��
�
�

�
��
�
*�
�
��
�
��
��
�
�

�
��
��
��
��
�
��
��
��
	
��

�
�$
+
%
��
�
���

$
%
,
*%
-
��
�
�	
�
��
�
�
�
��
�
�

�
��
�

�
��
�.
�
��
�
��
�

�

�
�

'
�'
%
�	
�
��
�
�
�

�
�
�
��
��
�
�
��

�
��
�
�
�
��
�
��
��
��
��
�
�

�
��
�
�
�
�
�
/�$
0
%
*0
0
��
�
��
�
��
�
��
�

�
��

�
'
�'
1
�	
�
��

��
�

�
�2
��
�
�
��

�
�
��
�

�
��
�
��
�

�
�
��
��
���
��
��
��

�
�
�

�
�
��
��
��
��
�
�
��
�

�
��
�
��
�
�
��
��
	
��
	
�
�

��
�
�

�
��
��

$
1
�3
��
�
��
�
��
�	
�
��
�
�
�
��
��
��
�
�

�
�

�
��

�
�
��
�
��
��
��
��
��
��
��
�
�
�
�
�
�

�
�
��
��
�

�
	
�
��
�
�
��
�

�
��
��
��
�

�

��


�
��

�
�
�
���

4
�
�
��
�
��
��
�
�
�
�

��
�
�
��

�
�

�
�


�
�
�
�

��
�
�
��
�
�
�
�
��
	
�
�
�

�
��
�
�
�
��
�
2
��
�
��
�
�

�
��
	
�
�

�
�

�
�
�
�
��
��

�
�

�
�
�
��
�
�

��

��
�
�
��
�
�
��
�
�

�
�
�
�
��

�
�
�
��
�
�
�
��
�
��
��
�
�

�
�
��

�
�
�
�
�
�

�
�
�	
�
�
��
��
�
�
�
�
�

�
�

2
��
�
���
�

�
��
	
�
�

�
�

�
�
�
�
��
��

�
�

�
�
�
�

�

��
�

�
��
��
�
�

��
��
�
�
��
�
�
��

2
��
�
�� 
�
�!
�
�
��

�
��
�
��
"
�
�
�
�
�



�
�
�
��
��
�
��
��
�
��
�
��
�
�
�
��
��

�
�



5

�
�
��
�
�
�
�
��

�
�

6
�
�
��
�
�
�
�
�

�
��
��
�
�
��
��
�
�
�

�
�
�
�
���
��
�
�

�
��
�
��

�
�
�

��
��
��
�
�
��
�
�
�
��
�
��
��
��
��

�
��
�
��
��
�
��

!
�
�
�
��
��
��
��
��
�
��
�
��
�
�
�
�
��
�
��

�
��

�
��
7�
�

!
��
�
��
��
�
��
��

�
�
�
�
��
7�
�

8
�
9�
��
��
�

��
�
�
�
��
�
�

�
��
�
��

�
�
�
� 
�
�

�
�
�


�

�
��
�
�
�
��

�
�
��
��
�
�

�
��
��

�
�
�
��
��
�
��
�

��
�
��
�
�
�

�
��
��
�

8
�
�
��
�
�

�
�
��
�
��
�:
�

�
�
��
�
�
��
�
�

�
�
��
��
�
�

�
��
�
�
�
�
�
��
�

�
��
�

2
� �
�
�

�
�
��
�

�
��
��
�

��
�

�
��
��
��
��
�

��
	
�
�

�
�

�
�

�
�
�
�
�

�


��
�


�
��
�
�


�


��
�
�




��
�


��
�
	
�

�
�
�
��
�
�

��
�
��
�
��
�
��
��
�
�
��
�

�
�
�
��
�
�
��

�
	�


�
	�
�
�
��
�
��
��
�
�
��
��
�
��
�
��
�
�
�
��

�
	�


�
	�
�
�
�
�
��

�
��
�
��
�
�
��
��
	

�
�
�
�

�
�
��
��
��
�

�
�
�
��
�;
��
�
�
��
<
�
�
�
��
��
�
�	
�
��

�
�

�
��
��
�
��=
�

�
��
�

�
�
�
�
��
��
��

�
��
�
��
�
�

�
�
�
��

�
�
��
��
�
�
�

�
�
�
��
�

)
�



�
��
�	
��
�
�
�
�
��

�
��
�
��
�
�
��
�
��
�

�
�
�
�
�

�
�

�
�
�
�
��
��



�
��
�
��
�
�
�
� 
�
��
�
�
�
/�
�
�
�
�
��
��
�
��

�
�

�
��
�



�
��
�	
��
>�
��
��
�

�
�
�
��
��
��

�
��
�

/�

��
	
�

�
��
�
�
��
�
�	
��
��
��
�
�
��

#
�	
�
�
��
�
*	
��
�
�

�
�	
�
�

�
�
��
�
�	
�

�
�
�
�
��
�
�
�

�
���
;
5
��
�
�
�
��
�

�

�
�
�
�
�
��
��
��
�
�
��
��
��
�
�
��
�
�
��
�
�


�
�
��
�
	
��
�
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
�
���
�

�

�
�
�
�
�

�
�

�
��
�
��
�
��
�
�
��
��
�
�
��

�
�
�
�
�

�
��
��
�
�
�
�

��
�
�
��
��
��
�
�

!
�
�
�
�
�
�
�	
�

�
�

�
�
��

�
�
��
�

��
�

�
��
��
��
�
��
��
�

�
��
��
�
��

�
�
��
��
��
��
�
�

��
>�
�
�
��
��
�
��
��
%
�3
�	
�
��
��
�

�
�
��
;
�
?
��
�
�

�
�
�

 
�
�

�
�
�


�

�
��
�!
�
�
�
�
�
�
�	
�

�
�

�
�
��
��
��
�
/�

�
�
	
�
�
�
��
�
�
��
��
��
�
��
��
�
��
��
�
��
�
��

�
�
�
�
��
	
�
�
�

�
��

�
�
��

�
�
�
��

�
�
��
	
�
�	
�
��
��
�

�
�
�
��
�
�

�
�
��
��
��
�
�
��
��
�
�
��

�
�
�
�
��

��
�
�
�

�
�
�
��
��

�
�
��
�

��
�

�
��
��
��
�
��
�)
�



�
��
��
�
�
��
��
�
�
�
�
�

$
+
��
�
�	
�
��
�
�
�
��
�

"
�
�
��
�
�
��
�
��
��6
�
�
�
	
��
@�
�
�
��
;


�
�<
��
�

�
#
��
��
��
�
�
�
��
�
��
��
��
�
�

�
�
��
��
��
��
�
�
�$
(
�-
��
�
��
�
��
�
�
�


�
��
�
�
�
�1
'
'
&
��
�
�%
A
��
�
�
��
��
��
�

5

�
�
��
�
�
�
�
��

�
�

**
�

**
�

#
�
�
��
�
�
��
��
�
��
�
��
�

8
�
9�
��
��
�

��
�
�
�
��
�
�

�
��
�
��

 
�
	
��
�
��

�
�
��
�

�
��
�
��
�
�
	
�
�
�
�
�

�
�
�
�

��
�
��
��
�
�
��
��
�
��
�

�
��
���
�

��
�
��

�

"
�
�
	
�

�

�
�
�
��
�

�
��
�

�
�
�
�
��
��



�
��
�
��
�

4
��
�
��
��
�
��
��
��
�
�
��
��
��
B�
�
�
�
�
C�
	
��
9�
�

��
��
�

�
�
�
�
��
��
�
�

�
��
��
�!
�
�
��
��
��
�
�D

�
�E
��
�
	
�
�

��

8
�
�
��
�
	
��
��

�
��
��
�

��
�
�5
4
#
��

4
#
"
��
�
��
�
�
��
�

�
�
�
�	
��
�
�
�	
��

��
�	
�
�

�
�
��

 



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�
�
�
��
��
��
��
	

�
�

�

��
�

�

�
�
�
�
�

�
��
�
�
�
��
�
��
�
	
��
�
�


��
	
�

�
�
�
��
	
�


�
�	
��


��
�
�


��
�
��


�
�
	
��


�
��
��
�
�

�
�	


��
�
�
��
��
�
�
�
�

�
�
�
��
��
�
�


�

�
�	
	�

�
��
�
��
�
�
��
��
	

�
�
�
�



�
�
�
�

�
��

�	
��
�
�
��
��
��
�
��
��
�
��
��
�
�
�
�
�
��

�
�
�
�
��
��
�
�
��
�
��
�
�
��
���
�
�
��
�
�
��
�
��
��
�
�
�
��

��
�
�
�	
��
�
�

�
��
�
�
��
�
��
��
�
��
��
�
��
��
��

�
��
��


 
��
�
�
 
�!
�
�
�
���
��
�
�"
�

#
�
��
�
�
��
��
��
�

�
�
�
��
��
$
�
%
�&
��
�

 
��
�
�
�
��

��
�
�

�
��
��
�
�
'
��
�
�

 
��
��
$
�
%
��
��
�
��

�
�
�
�

�
�
�
��
�
!
��
��
�
��
(
�
)
��
�$
�
��
��
#
��
	
�
��
��
"�

�
��
��
��
��
�'
��
�

� �
�

�
�
�
��
�
�

��
�

�
��
�
��
�
�!
�
�	
�
!
��
�
��
��
��
���
��
��

!
�
�
��
�*
��
�
�
�
��
��
�
�
��
�

�
�
�&
��
�

��
��
��
�
�
�
�	
��
�
�
�

��
�
�
�
��
�
!
��

��
�

�
�
�

�
�
�&
��
��
�
�

��
�
�
��
�
��
��

��
�'
��
"��

%
�
�
�
�
�
�
�	
�

�
�

�
�
��

,
-
.
�!
�
��
�
��
/
.
0
.
�0
-
&�
!
�
��
�
��
�
��
	
��
��
�
�/
.
.
1
�

�
�
�
��
�
��
��
�
�

�
�2
�
��
�!
�
�/
.
/
.
"�
#
��
�
��
�
��

	
��
�
��

�
!
��
��
��
�
��
�
�

 
��
�
��
�
�
�

�
��
!
�
��
�
�
�
�

�
�
�
�
 
�
�
��
�
"�
�

,
/
-
�!
�
&�
�
�	
�
�
�
��
�
��
�
�	
�
��
�
�
��
�

�
��
�
�
�

	
�
��

�
��
��
�
��
��
�
�
�
�
��
��
�
��
�
�
�
�
�
��
�
��
�
��

�
�
�
�

�
��
$
�
%
�

�
�	
�
�
��
��
�
�

�
��
�"
�

3
�
��
�
��
�
�
��
��
�

�
�

 
�
��

 
�
�
��
�

�
�
�
��
�
��
��
�
�
�
�

��
�
�
��

�
�

�
�


�
�
�
�

��
�
�
��
�
�
�
�
��
	
�
�
�

�

��
�
�
�
��
�

�

4
�
�
��
��
�
�
��
�

�

�
�
�
�

��
�
�
��
�
��
�
��
	
�
�
�

�

��
�
�
�
��
"�

4
�
�
��
��
�
�
��
�

�

�
�
�
�

��
�
�
��
�
�
�
�
��
	
�
�
�

�

��
�
�
�
�
�
"�

5
��
 
��
��
	
��
�
�

�
��
��
'
�

�
'
��
�
��
�
�

6

 
�
��
!
�
�
�
��

�
�

4
�
�
��
��
�
��
�
��
��
�
�!
��
�

�
��
��
�
�
�
�
��
7�

�
�
�
�
�

�
�
�

�
"�

4
�
�
�

�
��
�

��
�
�
��
�

�
�
�
�
��
�	
��
��
�
��
��

 
�

�

�
��
��
��
�
��
�
+
��
��
��
�
��
8
� 
�
��
��
�
��
�
��
�
��
��
��

	
��
�
�
��
�
�
�

�
��
�"
�4
�
�
��
�

�
�
��

�
�9
��
�
�
�

�
�
�
�
��
�
��
��
�
��
�
�
�

�
��
��
��

�
�(
�
)
�

��
�
�
��
�
"�



�
�
�
��
�	
��
�
�

�
��
�
�
�
�

�
�
�

�
��
�

��
��
��
�
��
�
�
�

�
�

�
��
�
��
�
�

��
�

�

��
�
��
��
��
�
�
�
�
��
 
�	
"�

(
�
:�
��
��
�

��
�
�
�
��
!
�

�
��
�
��

%
�;
�
��
��
��
�
��
��
��
�

��
�
�
�
��
��
�
�

�
��
��

�
��
��
�
��
	
&�

��
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��

�
��
�'
��
��
�
�
�

�
��

�
"�3
�

�

��
���
�
��
�
�

 
��
��
��

��
�	
�


�
��
��
���
!
���

�
�
�
�	
��
�

��
��
�
�
�
��
��
�
�

�
��
�"
�4
�
�
�

�

�

�
�
�
��
��
�
�
��
��
�"
��

5
�
��
�

�
��
�

�
��
�!
�
�0
.
.
��
(
�
��
�
�
!
�
��
��
�

 
�

<
-
�	
�
��
��
�

�
�
��
�
�

�
�
�
�	
�
�
�
�"
�

�
�

��
�

�
��
�

�

��
��
�
�
�

�
�$
�
%
�	
��
�
��
�
��
"�4
�
�
��
�!
�
�

��
��
�

�
�
�
�
��
��
=�
"�
�

>
+�
�
��
��
�
��
��
'
�

�
'
��
�
��
�
�
��
��
 

	
�
��

�
��
��
��

�
��
�
��
�
�
�
�!
�
��
�
��
�

�
��

�
��
�
�
�
��
�
!
!
�
��
��
�
	
��
��
�
�

�

�
�
��
�

�
��
�
!
��
��
�
!

�
!
�
��
�
�
�"
�

 



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����

�� ��������	
��	������������������	���
����
������������������������������	���
����

���
����������	�
���������������	
������
�����
	
�������������	����������������	��
���
	������������������	��
��
����	�
��������������	
���
�����������������������������������������������	�
����
�����������
����
�����������������������	�����
���

������
����������������
���
�������������

������	��������������

����������������
�������
��
��������������������
�������
��

�� �����
������
�
�����
�
���� ���� �����������
�����������	�����
��
�
� ����� !	������"������
���
#

������������ !	������"�����
�����������������������
������
�����#�����!	������"������������������
��
����
�#���� !	������"��$�����
��%���
������������������������	
��
��	����������������������������������
��������
��		�	��	�����	������
		����	�����
������� !

"! #��
�
�$�����
��	�	%��	�����
��	������%��
���	�&��'	���()���*���*	�+�$��	
�%����	*	��&
	���,�����	-
$��	����	����	�������%�#������.��
�������"�������	�/0�1�����)�
���$�	�%����	*	��&
	���2����
��

3	
	������1)�23!���.��
���
��
�������	���������%	������
�����	�����&�����������
����	
������	�*����$

�&����
����%�����	�4�5
!�6	����$	
����������
���	����	��%�	����
�
�
���������$����	��&����
����	�����
�

������	����	�	%��
��������������%���
�$&���&������
�.	�
����
�.	���	��	
&	���*	������	
!�#��
�&�
�����

�������	�*	���	�	����
�
�7
����	�������������!���%$���&�����������
�
������	�	%%	���*	��
��$�������$�	
&���������������
���
�����*	�%	�
���������
��	��!�+		��%���	8�
&�	����	�+���
�������9	:��
����������
�$��
%���+�	�	�7
�4���
�����%�,��	�����%%���
!

�! 2
��

���%�9��:������;������<�4		������%�=�	
��	��
�;$����>�������;���
�����/0�+5����������?��?����!

 ! 0�

��.	�����*	
������
�
	��������	���	*	�$	�&��	�����������+&�����	��$
	��	��	
��
��	
�����$�	
���
��	��������%���	��	�	�������
	�*	��
����.�����%���	���8���
	!

�! =�����$������%�������������	��	����$����	
���������	�*��
$
�	&������������
���.
������	��	������	��
���	����	������
��$����	�&��*��	�������	�%��
��%������
�������	�����
���$����
!

@! )��&�����&�	����	��

$	������	���*	
�����	�������	���
�
��%���	���>�>�	������3	&�������+�
�	
�����
��
	���$��	
&��������	
	�������
���������%�����	����"�%��$�	
����	�%��
���	�����	����	�,$�����
�%$���
�$������!�#�	����.������&���	
�
���$����	��������	�	��
����
��$��$������	�.������	��������������
�	������	���	�������%���	���&���	
�
��%����������������
�����	����%��
	�!������	��	
&��������&&�����
��$����	������	��	��&�	���
��	����	�	�
&	����������������

$������	���
	�
	
��&�

����������	
��
�
��%������&��*��	�������	�1�����6	�����������
���������$����	���	�.	��%�����
��$��$������	�.!

A! �����9	����	��(��	���	
���
�����	�����1����	
����$�� ��	�,$�$�	-���������������	
����������	��
��

����������������������
������������������

�� ������
������������ ���������
��!!!������ ��"�����������
�����������#������������	
	������
�����
���������	


�	 ��
���
���
����������������������������������
������������������
����
������� �������
�!!!	�"#
�
����
�	$��	�%&"����&�'()*& ������	���	+,��������-��
�����.����/���
�����0������������
�������������������	



	 )
����(��
�����
"�
����������1���
��
��������2���
���(��%����-�0����������

��������
����
��������1�3
,��
���
����������������������"���
��
�������������� ���
���������2����
����������������$���
��������"���
���-����

����!����������"��������$�,�4������������������������
#����������������.(��
�������/	


�	 562��(����7
�������� ��
�(��$����
�����
����� .7�-)&,(5.����/8&� �)9/�����������������$���
�����������:�;<��
�����������������������"��������������$��������������������������������������������������
���"�=�
�����$�
��
��������$�����
�����
�>������
���������
"��������������������
����������$�
��������
�������������!��
�����������	� ��������!��
��������$��������������������������?����������������������
������������������
����	@



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

���	��
��
��

���������������������	�������	�
���
�����������������������������������������������������������	���
�
�
����������������

	��������������������	
����
����
��������������
��������������������� !"���#
��������$�%��������������&'((
)))����
���*���(&��(�&����+)
����&��$�&���

,���������-������"
���,�.�*���&/�������������,������
����������0&��
���.��)
���1
�����������������	���
�
�
���������������

���������������������	
���
���
����������������
�������������������
������ ��!�
�����"������������	���
�
�
������������

��������������������	�
��
����������
�����������������������������������������������	
����������	��
���
�������
��������������
�������������������


�������������������		
��
����������	�������������
��

������������
����
�
��	���������	��
���	�
�����

��  
����!�"��
�� 
"� #
�
�����$������ �!�����"%�

&�����������������������	��!�
������	�
����"���&
�
��������'�!�
��!�"����������������������������������	���

�	�
��������������	��
��
���������������	���������	�������	��
��
����������	
������
	���	������

���������������������������	

	����
���
��������������������������������������������	���
�	���
�������

���������	


������������������������������	������	
��
����
��������������������������������������������� ����!�������
����	
����
	��������	�������	
����	����������	
��
�

��������� ����������	
� ���������	������������������� ������	���������������	
���

����
	
����
����
��
��
��������	
���

������

���������

��������������������������	
��
���
������������������������������������������������	�
��
���������������

�	�
�������������������		
���������������	
�����	���
����
	�	����������

���������������������	
��
������������������������������
����������������������	
���������������		�
����
���

����������������	
���
���
���������������
������������������������� ���������������!��"#���$%������ �����$&�
����������	
����
�������������	
�����


�����������������	
���
��������������
������
����������������
��������������������������������������	
���

����������

�����������������	����������	
���

������

���������

���������������������	
���
������������������������������������ !��������"�����������#����"�$�%�����"��&
�'����������"������"���������"�"��(������������	���
���
������������

���������� ��� �������� 	
���
��� ����
����� ��� ���� ����
� ���� ���� ���������
�� ��
�
�� 
!�"��������!�����#��$������������	���
���
������������

�	
�������
�������
�����
�������
�����
��������	���
������
���������	
�������������������



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����������	�
��
��������
���������
�����������������������������
���	����������	
������������	
��
�
����

��������������������	
��	�
���	�����������������������������	��������

����������������������������	
���
�����������������	
��������

��
����
����

�������������
��������	
�������
��������������	��
���
����������������������
��������������	����

�������������������	
��
���������������
�������������������������������������������	���
���
���������
���

��������������������	
��	�

�
��
����
��������
��������������	�
���������������	


������������������������������	
	�	���
��������
���
��	��������������������	
�������������	
	���
��������
��	�
��������	�
��
�����������
��������

�

������������������������	
��

����	����������	��
����	�	�����	������
���

��������	�	����	�����	 
���
�	��������	!�"��#������$%%!!!&'�&���%�	����(%�
���

��%�	����)�'��&���&

*������+����������	�
�������+���������,��������������	�
���
����������	����������	��������������������
����������������	
�����
��
��

���������������������������������	
����
������	���	������	
�	���������	����������������������	
���

���
����
�������������������

�����������������������	���
���������
�
�

��������	
��������������	
���
�
����������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�������

���������������������� ���!�����������������
��������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������


��
������
	�
#�����
!	����	���
����	���	���
���
�
�����
����	��

�����������	�

����
���������	�
��	����������	����	�	����
��������������
���
��������������
��

��
��	��	��������������
�����	�
���������	
�������	������	
�
�����������	�����	��
�����
�����
�����������	�	��	
��	����	���������
����
�������
��
������ �������������
�������
��������
���
��������	��	��� ���!�	��������	��������	�� �
�����	��������	
"� ��
�#$ !�$%������� ���
���
����	���&'������	���&(()���	��#$ ���
���������	
���������	�	�����������	������*��������
�������	���+
�
���	
���������	������	���	����	����	�������
�������������������������	�



���
�����������	
����
���������
����������������������������	
���������
����
������������	����
����	
���
��������	
�������
�����	��������	
������
������	��	
�������������	����
	���������	
��
���������� �	������	���������	
��� ����������� �	
�������������������	��� ������� �	� ���
������������	�������� !��
	���
"�!#���
������
��������$$$������$$%�&�'(����$$!)�

*�����������������������	���
����������������������	
����	�	
���
������������������
����	
������
���������
	����
��������	��������������	
��������	���	�������	�������������
�
������������+	��	���������	
��	��
�����	�����������
�	
�����������	���������������������
������
��,���������������
����	�
����	�����������������������������������	��������
������	�
����������
"�	��*�����������������	���
�����������	���������
�����	���"����������	���

��������

������������	�
������������	����
�
���������������
���������������������������
������������	����
����	�����
�����
��������������� ����������������
���
������	�	������������
� ����	���������
��������
���������������������
��������������
����	������
���
����������
��������������
�
���
����������	����������������������������������
��������
�������
���
������� ���
�����
���
��������
�������� ������
�	� ������������ ���������� �������������� ������������
���������

������������	���!��	�����������������
���������������������
����	�
�������������
�����

�
��

����������
������
���	�����������������
��"���
������������������������������
�����	���!
��	��������
������


�����������	�������������	��
��"�������������	��������#�������
������
����������	������
���������

��	������������������
�
�
�� ���	����
� ��� �
������ �����!

���
���������!������������	�����		��

�
�

�����
�����������	���
���	�
���	������
�����
�
�������������
�



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

���+����
�!����.�	�����������	����	������
���
��$�	�	

�����������	������
	����
��	�������	��	������	�������������	�����	���������
����

���
��	����	��	���	������	��������������	����������� ��� �	��������	� ���� ��	���	������	����
�����	
��������	�
��������
�����	����������
	�����	��������	����� 	����	���� ����!�������	�
�	��������	��	���	����������	��	�����	������	����	�����������������������	!�	���"��
��

	���
#�����$%%$!%&������	���
	����������
�����������	�����������
!�	�
���'	����	��������	
�	�����
���
	���������	��	������	������(����
����������	����������������������	��
�������	����	����
	���
�����
	���	��� ��	�������	��	������)�*�����

�����	������ �������������+�������	���� ��	
"��
��

	�����	�	���	�����������������	
���	��	�������	���	�������	��'�������������'	����	��

+��	��,�	�����	���
�����	����������
	������
��	���	-�	������	�����	�����	�.������������	


����
��������������	�
��
���
��
�������������
����������������
���
��
	�
��������
���
���
	�����
������������
����	�
���	�
��� �����
�!""#��
�����$���
���
���
�%�
%&��
��
�����
	���
���	�
�����'� 
����������
���� �� �
����������
�� 
����� �	�
������ �����
���
���
���
����
������ �
�����
�
�������
������
�	 �
����
���
�������
���(�
	��������������%
�����
��'�
)���
����������������$��������*������
���
�����+���%
����
��
�������������	����
����
����
������
'�����	��,�-��������.���/���
�������������
������
����0���������
���
��
��	�
�����'

�����
�	��
������%
�
����
����
�����
��
�����������������	�����
�
�����
�	��
�������� ��
������
�'�
��������
�������
������
��������������
���
��
�
���� ������������
������
��
��
���
��1����	�'� �����'	���	���� 
��
��
��
��
�����������������
��������
�������� �������
��%��
��������
�������
���
����������
0�
��� 
�����
��������������������������
�
����
�
%
���	��
��������
�
'�-2��
��'�����.��

3��
���
�	���	�
�
����
���	�
�%�	�
�����	�4�
�������
%����
����
����������������

��� �����
�5��������
� ����
�������������
��������
'���
���� �������
�
'��1��
���
������
�
�����
�������	�
%�
�%��
���
������
������
�� �����
�
�
����
���
 �
��
�����
���
	�������
�
5�����'��
��������������
�������3����
������������������0��	���
����
����%
�����
��'�	�
���
�����
�
�
�
�
������
��
��
 �
��
����

1���
���
�����%
����
� �
�������� �
������
�� �����
������
�'���
�0�
%�%���
�����
�
����
�
�
�������
�������
���
'������������� ��%������������	����5���
������ �����
����!��
�
���$��3������������ �������
� ��	������
�'��
��
���
������������
�
������
���1������%
����

��� 
�	�
0� �������� ������� �����
��
������ �������� �
����
�������������
���%���������
� ��
��

����
���������������������
���	�4�
�������
%����1���6
�%
�		�����(�
0����
����������

	��
��
������� �
��
��
���
&�6�
��
���/	���	�
����3�	�
���
����
�����������
�������
�
7
����	�
����
��������7
�
���
����
���3����
��
	��� '�	��������
��
����������
��������
��'�
������
���%�������	�
����
���
��� '�������
���
'��
�������
����
��������
�
���
��%�
�
���'
�����%��5�����'��
����
%�������
�%���������
%���

���!��	����������
��$�	�	/��.�	����������

�����������	
��	��
��������	�
�	�
�����	��	
�
��
	���
���	�����	��	
	�

��������	���������
�
���	�
�
	
��	
�
��
����	�
��	
��	���	���������	��	�
�
���	������
���
����	�

�
	�
���	

�����
�	 ������	 �����������	 ���	 �
���	 �
����	 ������������	 ����	 �
�	 �������	��	!�
��


�����������	�

�	���	�������	����	��	���
���	���
	�
��	" �!�	#$$%&�	'�����	�
������
���	���
�����	�

�	���
��	�
�	 �������(�	�������	�
�
	
��	���	����	
�
��
����



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	
�������

�����������������������	������	�
��
���������������������
���������
��������������

�����������������������
����
�����������

����������
���
����������������
��
�
�� �����	
�������� �����
������������
������������

������������
���
�������
�
�
��������������
������	
 ����

����� ���	��
����������!�� ���������������"�������


�
�����
������
������������

������������
���
������"�������
�������������


���������� ��
��
�
��
�#��������
�����
����������������������
����

���
�#�
������

"���(������
��
��������*�	�	����	�+��	�

������������	
������
��	��������	���

	�������	��������������	�����
�����
����	���	��		�
���		� �����	����� ���
��
�� ������������ ������	������
��	���	��� ��������������	
� ���
��� �!	���	��������	���������"����������

	�����#$%�&����������� ''�(����!!��������������	���
��
���������	����
������ � )� �!	�� �	��(� ��
� ���	������� 
	�	���	
� ���
�� �����!�����	
����	���
�� ��%�*�!	���	��(��+�	�
�������������	��		����	�	� ���		������	�����	
� �������

��	���	���
����	�����!�����������!����	
�!�����	������
�	��������!���	��
	,���	�����	
�������� ��������
������	�����
�������� ���-����"���	������	����� ���
��	��� (��������� ��� ��
��!������������
	�����
���������
��������	������
��	���	���
	���	������
���	�	��������	��
�����
��
����	�
����	���.	���
��
��������	�
��	��	������	����������	�	��	�����������	��
+���
�������!�����	�������	���!���	����	��������������	����"����

	�������������	��������
������������
��������
���������
����
�/-0�����	���!����������	�����!���������������
��	�����

���������	����������������	
����
�
�����	������
�����������
�

�����������������	

������	��
��������������������	��������������������


������

��� ��������	�
�	���
�
���
�
���
���
����	�	����	�
��
��
�
���

���������


���
	���

�������

����� 

������

������



��

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�
��
�
��
��
�	
��
�
��
�
�
�
��
�
�	

�
�

��
��
��
�
��
�
��
���

�
�
�
�
�
��
��
�
�
��
��
�
�

��
��
��
�
���
�	
��
��
�
��


��
��



�

��
�
��
��
�

�
��
�
��
�
��
��
	
�

�	
��
�


�


��

�


�


��
�


�
��


��
�
�
	
�
	

�
��
�
	
�

��


�
�

�


��
�

�
��
��
��
�
�



��
�


	
��
�

�
��
��
��
�
�

��

�
��
	
�
�


��
�
�
��
 
!

�
��
��
�
��
�
�

��
�
�
��
��
��

�
��

�
�
��
�	
��
�
�
��
��
 
 
�
��
�

��
!
��
��
�

�
�
�
�
�
��
��
�	



�
��
�	

�
�
	�

�

�
�
��

	

�
��
�
�

"
�

	�
��

��
 
 
��
�

�
�
	�

�
"
#
$
%
�
�

&
"
'
%
(
)

�
��
#�
$�
��
�
 
 
��
�

%
��
��
� 
�&
'�
��
�

�(
 
��


&��
��

&


�
�

�	
��
�
�
�
�
�

�


�
�
�
	
��


�
�

�
�
	
��
	
*�
�
�
��
��

+
�
(
�

�
�
�
�
�
�
��
�
�
��
�
��
��
	


�
��
��
�	
�
�

�
�
�
��
�
�
��
�
�
��
�
��
��
�
�	
�
�
�
��
��
�
��

�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
�
��
�
�
�
�
��

��
�
�
�
	



��

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

*�	�
�
������	�����+����	��	���������
������

���	��)�����


�����������	�
��������
�	��
����������
��
��������������������
�����	��
�������������
��	����
����
����
��������	�
�����������	��
����
���������������
�
���
�����
��
�����
��
����
����	
������������
��
��� ���
���
����������	�� � 
���������	�
������������
��
�����

�����������������	����!����������
� �����
�������������� "��	�������
���#�����$��% � 
��
&��
���'�����
 � 
���(&�����
�������	����������
��
�$��%)�������������������������
�����
� ������
�����������
�����
�� 
������� 
���*��
�+������$����
�,�����
� "*�$,)
���
��
�������������
�������
�����������������
������
����
�����	���	���	
��� �
���������
��
�-
��
�����
��������������
��������	
�	������
����������!����������������
�������	��	���������

�������	��
����������
��
������%����
����	���������
�����
��������������������������	�����
��
	�������������
����
�������
�������
��.
��������	������	��
����������
��
�����	�
�����
�

�������
����	
��� ��	�����	�

��	���� ��������"�������	��
)��������
�������� "��������	��
 
���
�
���/012����
��
���)�

��	��
�!
���������
�����
����		��
�
������

����������	����
����
��
��
��	�
��
�	��	��
�����	��	�
���
�������������
�
���������	�
�	�
����
�	��
�
�
���������	
����	
��������
������	��
��
���	��	���
� ������	
!		��"###����
�$$%�������&%$��'�
��
���
��&"#��('�
��
���)*
���	�(�%+����
�������	��		��������
����������	�
���������
�
����,�-�
�!�����
�	����
����	�
�����	�������	�����
�	�����

������
�	���������

�	�.��	�
��/	���

���0
��
	���1�


�

�	����
�	�2�����3����

���������	�������������	��
���
���������
����
����
���������������
�

�����������

�����

�����

�����

���	�

�	�
�

�����

���	�

���
�

����	 �����


����


����

��	��


������

������

�	���� �	��	�

�

��

���

���

���

���

���� ���� ���� ���
 ���� ���� ���� ���	 ���� ���� ���� ���� ���� ���
 ���� ����

��
 ������

������� 	
���
��� ����
������� ������ ��� �����	���
�����
� ����
����� ������� ������ ����� ������������ ��������� !�
���


"� ������# �
 ��$���!�"� ������%

������������	�� ��
�� ��������
���
���
���������	���� �����
�
�

�������	� �	�
������
��������
���	���	���������������������� ����	��!

�����"��������	��
����������	
�����
���
���������
����
�������� �
����������
�������������������	���#$���	��%� &��'����	�

	�
	�
��������������������	��
�����������
�����
��
�����������������������
	�����
�������	�����	



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

����������������	����
��
������
�����������
�������
��������������	�
�
���
��
�
�
������
���
��
���������������
	���	�����������	
�������������
������
	��������	����������������������
�
��	�����
�
�������
���
�����
�����������	�
����
��

�����
������������	���
�������������
������
	�����
��

����� ��������!"���
�����
����
�

��
�#�����$��%� &'� (��)�������*"� ��
�+
��
������� &'�� ��)�������*"� ��
�,���
��-������
&'.��/)�������*"���
�,���
��0���
��&'!���)�������*�����1
����%�&' .�2)�������*��#����(���
��	
��
�����
������13"������
������������
���
�
�����
�����������
������
������4��������������
����
�
���������"������������	������
������������
�5
���
������13������
���
�
������������
��������
6���
�#�����$��%"���
�+����	�1
�
����
���7
��"�0�����������
�3���	���1
�
����
���$��%�

��
��
�%�������������
�������������
���
�
�������
��
	�����
�
���3�0
	���8#��
�3�����	�
&0#3�*���	�
�
�������
�����������
�	�
����������������"��
�
����������	����
�������������
�
�������������
���
������		�
�����������
�
�������
�4�����������9
������3��9
	�������0���
&���(*����

"���
�������9
�����0#3��	������
�
����:����
�
�����
;�������
����8�
	�����
�����
��������
��7������"����������
��������������
���
�
���
���
���������
��������
������������<
	�
�
������ ���� ��	��� ����
�
��������������������� =��

�"� ���
���������
	����� ��
� >����
=��
����������?�8��
�������3�
�	���
���
�	�
���
�����������	����
��

(�������*�	�	��	���
��	�&���

�
�������	�
���1
�&�����

���������	�	
�	���	����	���
����������
����	���
�
���	��
�����
�
������������	���
��

������� ���������������	�����������
����
�
�������� ��������	���
���
����	�
� ������������
���
�����
��	��������������
������
���������
��	��������
�	
������
�
�	
���������� ����

�	�����������������������!�	�
���������������"�#�������
�
����
��������������������
�����
$

�	��������	
�������������!�	�
���$
��������������������������
�����������

������������
%

����	���������"�#�&����	����������%

��	���	����������������	��''(��	��)**+��������

��	��	��
�	
������������	�� ,�����
�	������������-��	��������	���������	����	��
�������
��������������
�
�
���$
�
�	��������	�����,�����
�	��."�#��)**,/�

0������	
�
������
�	������
���������	����������
��������	�����������	����������
�����
��1���
�	���������������
�������	
�����	���	����
����������
�������-��	��������	��������
������
������������
�
���
�
���������������������)**,������2!�$
�3���	
�����4����	�
�5����
��


������������������	
���
����������6�**7������	������������3�	��������	��������
�����
����������
6��,)7������	��8���������� ������� �
���
����	����
������
�����
�����
��������������������
�

��������
�������
��
�� ��� �	
����
� �	������� ���	
����
��		��
�	���
���������������2!��
%�������������
�������������
��������	����
�
�		�������������	��������
�����	���������	
�
��������	��
����
�
�������������	
�
���������
�����
�
�����������	
���-��	
�
����������
��1������	�

�
�.95%2:��)**,/�

2��������
������&���	�*�	�	��	��������

���������	�
��

���
������
���������������������������������������������������������


��
����������������������������������
�����
�����
������������� 
���������� ����
�����
����������������� �
��!��� ������������� �����
��
�
�����
����������������������������

�������������	
�����
�
�
	
�������������������������	
���������
�����
�����
��
��������
�������������������������� ���������������������������
���������� ���������
���
����������
���������������������� �
���
�
��� �������
�����!�"���������� ����� ��������������������
�����������
����	 ��
���
���������
������������!�����������������������
#����
��
��
���������� ��
��
������������������������ ��������������
�������
��������������������������� ����������
�������������



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����������	�
����
��������������������������������������������������������������������������
������������������������������ ��������������������������������� �������������� ���������������	

����������	
������������	
����
���	�����
�
�	��
������������
�����������
�����
�
��
�
��
����
���������

������������	
������
�����������
�����

�������
���
�����������	���	
��
�������������
������
����� � ��
� ����
����
�	�
���

	�!"�#����������� ��
�!$%�"#�������
��
	�
	������
����������

�
������������� �	��
���������	
���������������������&""��
���
��' 
(��)��*��&%+��
���
��'���	����
�����
�
� &����
���
��'���������������	
�����

��	
���
��

�����������	��	��������
�
�
	�����������
����	������
�	�	
����
����
������� ��	��	����������!

���"����#���$������% ��	��	��!�	��
�����	&"�
��	����	

�	�����
�������&�'!�
������$	�	��
�

��
�����������	����	

�	���
��$	��
���(%'��	��	��!�
���	�)���	���

���"���*  ����!%

���������	
	���� ��� ���������	
��
����

��	
�� ���������������������� 
��	��� 
����������
���������������������������� ��������������������

����������	��������������
� �����������
���������������������������
����
��������������������������
��
���� !��

�������
�������
����
��"#�����������������$����%&&'�����%&&(���
���	����������	�������	��������������$���
��	������ ��������$�������������������������������	���������������
�� ��

�$���������������
�������

���������� ������������� ������������)�� ����
����	�
��	����� *���
	��������������+
���	����������
���',(!��

�������%&&(��������������������������������	�����
����
�
��������
������
��������������������������	����
�-����)������
��������������
������������
�������
������
����.����
���/������������
��������
�����������������������
��� &!&&&����%&&'�

������������	
������
�	�
����������������	
�	��
���	������	���������	��������������
������
���
����������	��������
��
	�����
���
����
�
���������������
��
������� ��!""#�����
����	���������
���$��%&��������'�
������(���
��	)*���� ������ �
	����	� � ���
�	����	�
+
	����	� ����	������	���$,!"&"""�'�
������-���
�	�*���� ����������
�
������� �����������
������������������	���
������	�����	�������������'�������
����
�����������
��
��
���������
��
���������-���
�	�*��	
���
������
��
	�����������
�	�������	�������.�	�	���
�
������������

/�
��	������'������
��������
	������
��
	������	����	�	������
�������	�������������������	���
�����
������
���	
�	��
���	�� ���
��
��	�����������	���������	��

���������� ���
�	����	�
/���
	����������	
�	��
���	��0	�
�	��

�
��	���1�����	������� /�01��!""��	���!""#���+�
��
.�	)�2����3����� �
���
����	�	
�	��
��������� ���.�	�	� ��
�
��� ����1�
��	��0	�	
�	
�	
���
�����	���0�
���4�5����	���
���
����������������	����������	�����	
���	��
�	�����������

'�������� ���
�	����	��5�
��������6

����	���7������
�2��������/��	�����1������8	��
	��
���
	���9���
����
� ����������	������	����:�
	�
��*�	���-���
����*�'�����������
	��'�
�
�������
�;����������	�������
������
������������0����
����5�����+
	�������������< :�

�������� �	
�����	�
�� �����������	��	�
�	����
�����	��	 �����������	 ��	�
���	�������
�����������	�����	�
�	���
��	�����������	����������	�
�	�����	����������	�������	��	��
�
�	�������	�������	��	
����
��������	���������	��	�������	����� �������	���!���	"###	���	"##$��
%
�	&��'�������	����������	�������	�(�� �������	��	������	��	�
���	���!���	�)))	���	"##$�
���������	��������	�*	�
�	+������*	��	,����
�	�
�	�����	��	�������	-����	���	�
�	.��
�����*
��	�
����	/�������	�����������	���	����	�������	�����������	%
�	.0������	-�������	%�����
���	�1������	�������	�)#( ###	��	�
������	
����
	��������	���!���	"###	���	"##��

���������	

��������������� 
�	��������������	
���� 
	�����	����	��
���������������
�	
���
��

���
���
�������	��
��	�������
���	�������
�����
�
���

�	����
������	�
�����	�
�	�����������
������
���
����� ����������

����	������
����������
���
�����������	�����

�
�	����
��
���	��
���������������������
������ �����
��������
���	� �����
���
���	!��
�
����
���������
������

�����
	���"	�������
�#����
	�����	��
���	
�����������������	�
��
���
�������������

��������
���
������	!��
��� ���$%%&��
�����	��
�
�
���'&��������
�	��
���
	
�

#����
�	��
���(����
���	��)��

��



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

���
�������
�	�
���0�&�	��
����������"�����'�
�����

��������� ���	� �
��
	�
����
�	��
����
����
����������� ���

�� ��	� �����
�	��
�
����
�
���

	�
�����
������
������������
����
�
���

	��� �
�������������
	�
�����

	�
	��
�
��
���		
	���	��
������	���

	������
	��
	������
�	���
	����	���
	����	��
���
���������
����	��������	�����
�������
�
	���
�	��
����	���
	
��!�����	����	
	��
	�
����

	���������

���
�
	���
�
��
	��

	������	
�����	��"�
��
	�������
�
	���
�	����
�	����
��

)���	����	�	���	
�������	�)�
���
�
���&������(��		�	�

��������� �����	
���

�������
��������	���
�	������� ������� ���������������������
����
��������������������������������	����	���
������	������
���	��������������
�����
��	���

��������������������
���	�����
�����
��������	�������	�������������
���	����
���	����
������� ��	�� ��	�������������������	��	������� 
����������	��������������	��	���	��
���������������
������	���	�����
����������
���	���������� ����������������������������	���
��������	���������	������
�������	���������	��������
������	��������!�������������������
����� ������� ��������������	��� ���������������������� ����������	��
	�����
��
���	���
�����	�����"#���������	���$�%�������&''()��*�������	�����������
����	�� #�+�����������	��
��	��	��	,�������
�� #������������������	�
�������������������������	���	��
��	���	��������
��
	���������������������-����������������	�������
��������&.�
���������
����	���� �"#	�����&''()�
�������������
����/�	�	����������	������/�	�	0����	����+1 
��	���	�	�������	����������
���������������������*����	�����
�1�����
�����$���������
�2�	���������	�
������	��
������

/���	�� 
�����	

�	�� ������ 
��������� ������ +����	��	���
��������������
������	���

��	����������������������������������������	�������	��������	��������	������
�����������
�������	��������
�������
����	���������������/ 3�� ���	�����
�������	������	���	���
������	�

���������������������������	����	

�����	����������	�������������	�����	��	
����
������	��

��������	����	������	�����������
��������������������!�����	����������
�������	��������������
���	����
����	���������	�������������������/���	��4����������	��5	�������"/45)��	������
����������� 
���	� �	����
� ��	��
	������ 
��������� ����	��
������
�	��������������	����	����

�	��������6����������	�
���
�����������������������	����������������	������

�����������
���	��	������� ���/�	�	�������� �������������	��	��� ���� ���	������
��	��� ���������� ��� 
�����
��
����������
	��������	����!
�������	

����������	�����
������
��������������

����
������
�����	��
���������������������	��������	���������	���������������������	��
�������	�����	�����������������������	����������������	����	���������	���	�����
��	���	��
����

��������������	������������	��6/����
����	������	���
���	���������������������������	���
�����������������	�����
���������

������������������������	
��	����
������*��������������
�����	������/�	�	�*�	������#�����������	����������������������������������	��	������
��������	����	��� ��
���	����������$���������
�2�	����	���� 
	�����	
	����� ������	�����

	������	���� ��������������
���	��� 
������ ��������	������ ���� ����	��������
� ���� 
�������

	������	�������
���	������	�������������������������	����

�
���������	��������������	���������	����	����
���
���	������������	

	�����������	���
�
�����/�	�	�	�������������	������������������	���������������
������	���	�����
�
���	��

�����
�������	��	������������������
������+����������/�	�	��	�����������	��������	����
	���
���	������	�������
����!	�
����	�����������������������
�������������������������
������
���������������������������	�������"7�	�����	���8�	�������&''9)�����
���������	��������	�

���	���
�����	���	����
���	��������������������	����
��	����������	�������������������������������
�������	���������
��	����������
�����������������	����	��
��������	������	����������������������



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	
�����
	�
�����
���	��
���������
���������	��
�������
�
��	��	����
��

���������

����������	�
��������	
�����

�	��� 	
����	������	
��� �
����
��� ������������
�������������������
���	��
������
�����
�	
�����	���	�����
�����
����������	

�
����������
������
� 
��������

���
���	����

������
�����	��
������
�� 	
����
������������������ �
!���	�	���������

�������������������������	
������	
����	
�����	

�
�����������������
��
�����
��

�
���������
����

�	��
	�
� ������� 
��
������

���
��� �	
�
�	������
�	
��	�	
����

����������

���������	
�

� �����������	
�����

���
���
������


���	�
��������
������

 ��
�������
 �������
�����������
���
������
���
����
�������

��
�����
���������
�

� ����������
�
�

�
���
��
�����
�

���	�

���������
�����������

�
���

��
�������
���������
�	�������
���	�����
���
��������	
�	��

���
�����������
����
���
���	�
�

�������	����.����	����	�
���������

����������������	��*�	�	��

�����������	��
����
����
��������
�

����������������
��������������������������	��


���
��������������


�����������������
�����
����
���

���
������������
�

�����
���
����
�
�������
�������	�����������
��������
�������� ������������������������
��
�������
���!�"�#
�
�
�����
�
����
�������
�

���������
����
���������

�����$�����

������
 �����

%�����������

��#�������������������� �����$�����

����
�����
�
���
���� �
���
����
���� &�
�	����

���'

��� �
�����������������
�����&
����	��
'��
�������������
����#���������$�����

���������
�
	��
�
�����(
����
���� �
�
������� ��������������������
���������)"*��
��������

����#

������������������	�
����
����	
���	�����������	����	��
����	����	�	������
������
�����
������������
���������

�����������	
���

��������	
�����
��	��������������
���
���	���������	
������	
�
��������������
�
������	����	��
�������	�����
�����������������������	
����
����
����������������	���
����	�����������
�
�������
��
����� �	�������	
������������������	���� ������������� ��� ������ �	���� �	�
	�	��
��

������������
������	
����  !"�

#���$��
�	�
������
��
����������
��
�	
�����������%��	�
����������&
����
���'�������%�&'"�
	
����������������	
�������������������
����
���
���	�����������������#�����(��
����	

	
�����
%�&'�(	����������������	��	
��
�	
����
�������������������
��(	�������������������������
���������	�����
��
���	
��	
��(	������	��)��	�	�
������
*��(((����
��������"��+	���	
����
��
�����������	
����	�������������
�
�������������
	�
���������������	������	��	��������������%�&'
������	
��������	
�������
	������������������	����������������������
��
�

#�	��(����	
��
����	
	�	��	���	��
���
������
�����
����	������
����(	�������������	
�����
���	���
������	
��	����	
�
�	��������	
��	�	�
��&,-���  ."��/���������	
�	
����	�(���%�&'���
���������	���
�������
��	���	�
����������
���������
���������
�����	
���
���(���������	��
�������������������������
������	
	
���������������
��	���	�
��������(	����������
�������
����
��(	���
�����������	
������	�

�
����������� 	
������0������� 	
������	�
�(���������(� ���������
��
�� �����������������
�	��	
��	�
����(��
�������(�����������
��	�������
��	���	�
������1���	�
�����������
�������
(������������	
���������������
��
���������
��
����������������	
�	��
������������
����	����

(	���	
����������
���



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

����������	�
����	���
��	��	������	��	
�����	�������	�

������������	�
�� ������� 
��������� ����
��������������� ��������������������
	��������������������	��������������������������������������
����	�����������
���	���������

���������	���������	����������	������
���
���������������������������������������������
��
��������	�����
����������������������������������������	��������
�����������������������
�
��������������������  !�����"�
������#$$%���	���������������������&����'����������������
(

����
������������)��*	��	���������������������
������������������������*��������������
�������� ���	��������������"�����������	�
���������� ����� �	����*�������+�����,�����
-������� ������������� .'/0�� #$$12�� -����������� 	�
�� ����� ������������ 
������

����������������	�������
���������������������������������*��	����
������������	����������*�
�������	� �����	��
���� �	����3	��4-�������������	�������������������� ��� �	������
�������������������	�
���������������������������������*��	��	����
���5%6!7���������
��

�
��������

����	�����������
�����	���	�����	����	�������������	����	�-8����*��	����������������
��*�
����
��������������������	�
�������	��*�����������������9���
���	����

�����������:��������
	���������������������
�������3	����������������
����������������������������������	��
��	�
��������������������	������������������������3	��4-�
������"�����;���������	���	�������
�������������������������;���
������������������������������
��������	��������
��	��������	���
��������������<�	����������� ����������4"��(0���������������������������� 
�����
��	�����
=�����������
��	����������
����	����������	������������������������*����������������������
��
����	��������
��������
���������������������	���	���

0���	������������������������������
������*	����	��������������
�������������������	
�	���������
����������������������3	����������������	��	����	��������	�
���	�*���	���������
�
����
�
����'�>?��+-�������������
����������������*	������	����������������	�
������
����������������.���@�������#$$%2���������������*	����<+��������������������������������	���
���������
��������	�
������������
��������
������������;�����(
��������
��	�������������
�	���	�������
����0���������������	���	�������������	������������������������	����	���������
�����������
���6$�����������
������������
��������������������������������������	���	��������
�����������	����������������	���������������	�����������

������
�����
��������	�
����	���
��	��	������	��	
������
�

�������������	
������	��
	
��
	
��
����
	��
�	���	�����������	������	����������
	��	��

�
���

��	��
	�����	�
���������	
�������
�	��
	�������������	��	�����	����
��	���	��
	������

�
����	��	���	��������������	��	��
	��������	�
����	�
�����	���
�
��	�	��
�
�	��	���
���
�

�
����

�	����	�����
��	 ��	 ���������	����	���	�����������	 ��	��������	�������������	���
�

�	�����	���
�
��������	��
	

������
	����	�
�
��
�	��
	
���	�����
	���	���������	��
	������

�
����	���	 ��������
�	��	��
	������	 ����	 ���
��	�	�
�	������	!�
	������	 ���	�
"���
�
�
����
��	�������
�	 ��	 ���
	�	�������	�������������	#
������
	 $��#%�	�����	������
���
��
�	�������	���&
����
��	��	��&
	����������	���	
����


��	�
��������	'�	���������
�
�
���	�����	����
��	�
��
�
������
�	��	���	


������	��
	��#	�����	����	�
�	������	���	
�&

�	�������
	������������	��	�	
��
	
��
����
	���	��
��
�
����
	�
�
���

��	������
	����

�

(	��
��
�	�����
��
	���	������	�����	�
���
�	��	��
	�������������	��	��
��	��������
�	����
�
����
��	�������	���
��

���	���	���
�	�������	!�
	�
�������
	��	��
��	�����

��	����
�������	����

�	��	�����
�	���	��	��
	�����	�
���������	���	���	�

�	����
�	��	�	
�)��	��



���	��
	�*��	������	 ���
	��	�
�
���

���	��	������	��

	�����
��	��	�
���	����
�
��



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	
���
����������	���������
	
�	
����
��������������������	�������
�����������
	��	��
�����	
������	����	��	��
���������
�
���� �� 	���!�������������"���
��	��������� ��
	��	��
!�����#���	������
��������
��������
������	�	������	���������

��	��������
�����	�
����������
�����������
���������	
������ �	�������	
���
������	�������
�		���	����������
	
�
���
������	�
��	
���	��������

���	
����
���"���
��	
������
����	�����	� 
������ $%�&
��� �'�(����� ��)**+,������!����������������������
	
�
���� 
������
��� 	��
��	���
�����	��
�
	��((%������������������������������	���	
���

�����	�������	����������������
��������	���������	�������������

��	��������	����������	������	����������	�������	�
����
����������������	���	�
	�������
	�����	��������
���������
���	������
������
�����������
��� ��	�����!���������	���!�	�����"��������������	�
��
����	����������������!����
�����������
�������#�	�	������$����������%#�$&!� ����'	��������
�(����!�����)��������*������!� ���
+,��� ��������	
�-�������#���
!�����#�$� ���$��������!�����.�����	
������$��������
	������������������� �$����������

���������	
�

� ����������	
��������������
���
������������������	������������	������
�����
����	������
���������

�����
���	�����	�
�
	�	�����
���������
	�	�����
������������	��������

� ��	���� ���
������������������������
��	�	�
�����	����	��������� �����	������ �����
��	��
�������	���
�
����������	��
��������������������	���������������������	��

� �������������	�������������������
��	��
���	������	��
��������������������������	������
�������	�	�
�����	�������������

&�����	����������	�����	������	��
���

���������	
�����
�	�
���	
������
���
����������	�	���
���	
��	����
���������	�
�
�
��
�
���
	�������������������
������
��������
����	���	��������	��
���	�
�������
���	
	��
�	������	
��
	����
��������� ��
�
��������	��� �����	
��������	
��
�����
�� ���������
���������	
����	�
������������
�	����������
���		���	�
�������	 
�������	�������������	�
�
�
��	������!
�"��
���������������	���������������	��	 
�������������� 	�
�#	�����������$�����
�	���

�
���
���� �
��	��� �
����
�
����������	�	���
���	
��%��	
��� �����
�����������

��
���������� ��
����������
�����
��
��

�����	��	
�����
����������	
�����	��
�������������	�
��	

�������������	��
��������	�����
	������	�������
���
����
����
�����	
������	�������
������	���	���������
����	���� ��� �����������	�������	����
��������� �	� ����� ���� 
���� ��

�������� ����������
	�
���� ����������	������� �����
���� �
��	����	�	�������	�����
�	

�������	����������������	�������	��
����
��������������������

����	
�������
	���������
����	�	���
	����	����������
���������
�������
��	������������
���������
�����������	��	��������

����������������
������������	����������������	����	
�������	
������������
�����	�
������
��������������

������
������
�
�����	����	�����
������������������	��������	������������
�����
�	������	������	���� �������������	����������������� ������������������	�� ��
�����


���	
������
��������������������
��������	��	�������	�����
�����������������	�� ��
�����


������	���������	
������	����	
�	����� 
����
����������������

�������	��	

�����������



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

������������	���

������
�����������	�
�����	������ ����	��	��������	��
���������������	�
���

������	����	����
�����������	���������������������������	���������	����	����������	������

������������������������������	��������	��
�����	�������������	�����������������
���

������
�����������������������������	���
�������������������	������

�������������������	�������
��	��������	��������

��	�����������	���
� ��
����������������������������	������������������������!�����"�
�����

������
��������	����

���
�����
�	������#���������������������	����	����������	��
������
�����	���������������	����������	���������	����������������������������������

����������
�����������������������#����������	���������������	����������	�
�����	��
��	��������������������
�����	�����
��	���
����������
�������
�������
�	��������
��������	������������������

������

����������
��������������	���	���
	������������	����������������
���	��	�������	����
�����	
������������	��
�	��������
��������	�

�����	��	
�����
��������������
�
�����
���	������
���	�����	��	�

��������������	
�	�
�����
���������
�������
	���	
������	������
�
�	�
���������
�	�
����
�
�	�
�������	����	�����	�
����������������	�������
����	�������
���������������	
�����
��	��
����
���

�	�

�����������
�����
���	����	������
�����
���	��

�������������	��	�	������������
��������
���	���
���
����������	����������	��	��	�����

����������
	�����
���������
����	���
�
������	����	���	�
�	�
����
��
��	���
���	��	���	�����
�������
��
���������
��������
�
�	��
���	������
�����	�����
���	���

��


�����
���������������������
�����
�������
���������� ���	������
��

����������
��	��	�	��� ��������������������
�����!��������� 	���
���
"������	�	
�� ���������� ��
�	
��
#���������������
�����������

����
������
������
�

����$�	��	
�	�
������
�������	��	����	��
�
������� ����!	
	��������%�
���� �	��������� ��

��
�	
��
���������
�����

����
��

���
�	


�	
������
�
� ���
����� ���� ����������
"��� ��
���
����� 	
����	������
������ ��
�
	

��&�
����	


����
��
�����������������������
�������	��
����������
�������	
��

�
���
�	
���
��
��	������
����
��
������������'����	�
��
�����
��������
 �	
�����
����
���
�	������
�	
���
������	������	�
	�	�

��������
��	
�������������
���������
�	
�����!	
	����
���%�
���������
���������� ��!����
��
��������������
��
��

��!	
	��������%�
�����
��
�'��������	������������������������

���������
���

��
��	
	���
�	������������()�������
��

$�	����
����
�	�
��
������
������

��������������
���������
��	�����	��
�	�
������
���
��� �������	��� 	����
	
	
���������������� ������	������� 	�����
���*���������
��
����+�����
,

 ��-..(�����������	
����	
����
���������������������
����
���������
����	�

�����	�����

�
�����������
����
�
�������� �
�����������
����
����������	�	�
����
��������
���
����������

����� ������	���	��	��� ������
�
������������������
	����
������
���
���
�� 
�������
�����
��
���
�����������	������
�������	
�
���
	�����
������
	�
�����

�����
�	
�����
���

��	�

��������
��	�
��	�������
�������������	��

�����	
�������������	��	
���������	����
�
��������	�����������
�
��������
�����
��
��
������	��	� ���������
�

��
 �	��	��	����
������ 

�
	��
�
������
����� ���	���� 
���
���������
��!����������
	����
����
����������!�
�
�
���
����������"�#$������	��
�����
�	��
	����
���
����
����!�
�
�
�����	
��
�������
�
�������
������	�

�����

�
	��
��
���������
������������
������	��	
����	��
���������������	���%�	����	�������������
�����
������	��	

������

�����������������	��	�����
		����������	� ��
������&��������	
�����������

�
	��

�

����������
�
����
�	�����������	��'()��	����������	��������������	�
�



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

������������	��	
����	��
���	�������	�����������	���������	��	
����	�����	����	���	�����
���	����������	��	������	��	���	
��������	���������	�����	��������	���	���������	�
�������
��	������	�������	��	
����	��	������	���	�����	���������	���	���	�����������	��	��������	���

����	������	������	����	��	�������	���	���	�������	���	������	����	��������	���	����	������	��
�����	���	��������	������������	����	������	���	����	���������	
������	�������	�����������
������������	���	�����������	�������� 	��	���	�
!������	��	�����������	������������	��	��
�������	������	���������	����	�����������	��������	������	���	���������	���	������	������

�	��������	
����	������	
����	������	������	���	�������	������	�������	��	"#$%	����������
�����	���������	����	
�	�����	���������	��	��������	��	���������	����	���	���	
����	������
�&��������	"#$%	���������	�����	 ���	 ��������	������	����	��������	 ����	 ������	��������
����������	���������	
�������	��	
���	�������	���	���������	���������	'(������	�������������

���������	
�

� ��������������	���
�������
�����
�	���������
������������������������������������


�	�	������������
������

� �����������
������������������	�
����	���������
������������
��	���������������
�������
�������
���	�
���

�����"�
��

������������	�
������������	����
�
���������������
����������� ����		��

���� ���������
���	
�����������������
��
�����
�����������	
������	�����
���	����
�������������	���������	
���	������
���������������������������������
����
�����
���
���� !�����"
����

�����������
!
��	������������
����	
����
�������
!����������������������������	��������
������������
��
�
��������
����
����������������������#����
����������
�

$��
�����
��������������� ����������������
���
������	�	������������
� ����	���������
��������
� ��� ���������� ������ �������
������� ����%��
������ �����
���
����������
�&��
���������
���������������������
����	�
�������������
������
�
��

����������
������
���	
	�
����
���������������������
��$������
�����	����������#��	��������
������


���������
�������������	����
���	������������
�����������������

��
�
���������
�����������������
������������������
���������������������	����������
�	
����������� �
�����	������������

��������$��
�� �����	��
"���
�
�������
� ���
���
����
���	
�����	����������
�����
�����
���������������
������������������������	��
�������������'

�������������"�������
���������
�	������
���������

�� �������
�����
���	��	��������(��
���
����	������
�����������		��

����
����������������
�
����	�������������������������������
������
���
���	�����	����
�
��"��������

�
�����
�

�������
������������
����	���������	�	��
���
���
������������������	������
��������
������
���
�� ���
� �
����
� ����� �����
�
�����"� �����	���� ������	����	���������)������
�

�
������������
����	�
�
�����������
���	����
������������������������
����	
��������������
�����
�����
������	
������	����
�����
���
����������"������������������	��
�����
���
���
�������������������
�����
��������
��
��������%�&���	����
����������	����"�������������
���
��
������
�	�������	��������
����
�	�������������*����+,,-������	����	��
�����
����
��������

�������������������������������������
�
�������.������



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����

�� �������������	
����
�
�������
�����������������������
�������������	
�������������� ��
�	� �
����

���!""#�$%��������&'���
������
�����������	����
���(����������������
�����
�
���)�����*���+,����
-��%
������������	
������������		������!"".��/�������
��������������
�����	%����
���	�+	���������
*���������
�����0�	%
��������	
������
���������'����
������-����	�������	���
�	����������

!� )�������������������	���������
���	�%�������
�����0
��������-%�������%���
��
���%��1�*/23�/�$
45"� ���	��
�����%���6��
�������4!7� ���	��
6�����
%���	%������4!�� ���	��
6�

8� )����%
������������������
�	������������0	�%�������
����� ��9�	
����
��������	
��������	��
��������
/�������%��	�%�
�����������
����
���
����
����% ��
����
�%�
����������������
����%
�������	�%�
����

��
������



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���	��
��
��

���������� ��������	
���
������� ����������������
�������������������� !��� ���"�������������
��������#�
$��������������� %����&��� !�����'�(��)��������*�+����&����,�������"�������������(����,��-��

������������$����.��$������/�0�1��2��---���������3��+3&�������3�������


����������"������
��4	5
�������������	6�������4���������&���$�����������4������7�����%����-�����8*"�9
	
���%&���������������:%;3"%*��$�����&&��#��<������=�������*�+����&����$�����&&�#���������
��	
������������	
���	
��������
�	���
�	�
���������
�����������

��������������������������	
��	

����
����������������������������������������������������������� ��������!"�
������������������#$��%��&�����������������'����&�������������(���)���

�����������������*�����	

+���
�������,��������������������������������&����-��������������������"����
��������������� �	
���
���	��	��
�������
��������	� ��������������
�������	�� ��
�	
�
�����
�����

����������
�����
������������

� !���""#�
������ 	$	��!��%�������	��	�����&�'�
�(�%���)���	(�*�(���*������������'�����*����� !
+	,���	-�+++���
�������.����������

/!0&1���""�����
���""��
����������������������������	���������
������	���	
�/��	����������!	
	��������*
0�����(	%��(���&��%*�(�%�	���1���(�������
�/!0&1
�'	�	$��

/ 2���""#�
�3!����(����1��	���	����*� ��	�4���������	�����/��%���(	�!%�
5
���	���	
�,)�!������� 6�	�

/��	���������� �,�%��2�����.�����
�'	�	$��

7���������������������������	�
�����	
������
����������������������������������	��������������� !���	�� �
"��#$%�����������	
�������������	
����
���������
�������������������

�������������������	��
��
��
�
���
������������
������������������������������ !���
�������	"�����������	
��
�����������	
�
���
�������	�������������������

���������������	
������������������������	�
������
	��
����

�

���������������
�������
��������������	��

�������
�����������������	�����
��������������������������������� 

��
�!"##$%��
��
������������	����������&������'��(����	��
������)�*����"##�������������(�+��,�
���	�)�*���������'���������-��������	����.��(�
�������-**�� 

��
�!"##�%��/��	����.��(�
�����������������(�+��,�"##0�&���������(�����12���	��������'�3���4����	����.
�(�
�������-**������. 

516��!"##$%�����������������������������������  !���-6��516�������� 

��������������������	
��
������
����
�
��������������������������������������
������� ���������������
����
�������!�"�#����������$�%$��������&���"����'�
�����$�%$��(�
��
�

)���������������*���	��+�����
�������
��$�,������
��-������
��'�"
��#�'����!�"�# ��"
�"������������
%!!
&./
�,�����#�������
���(�+�
��0
'$�$�,������
��'�
�����������

)�������������	�1��2
���������������	$����+��
��&������
������
���3������%��������������45�������#��
����
������
����
�6 ��%����7����
+��
��$�'�



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

����������	
���
�����������������������������������
�� ����!�"���#���$���%������������&��'(�)���*���
�������+�����,������-!-

+.)�����	
������������	
������	
��	�	��	����������
������������	�
���
����������

��������������������������������	
�����
����
�������������	
���	��
���
��
������	
������
������
����
���
�������	
����	�
�
���
������

��	������	����������

�����������������������	
��	
����
�������������
��
��������	�	������	������

������	
�����������
��������� ��	�	���!�
�
"�����	������#�!�
�
�$��������	
�%���"�������%�!�
�
"���

	������������	�	��

��&�������������������	�
����
���	���������������	
����������	��
����������	�
����������������������������	��
����

�	�������	������������	
����
��� �	���!!��	
��	�"�����������	
����
����#�����

$%����#�������������������
�����������������$%���� �����

&'�(#���������������������������������������	�
���������������&'�(#���)���*��

�������������������������������	
����
��������������������	�
����
�����������
��������	��
�����



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������

��������	��
���$��
%���������
�	��
&�����'(���

��	����
%���������

)�	�����
����
�����

�����������	�
����	��������
��������
��
���������
�	���������
����������������
�	��
�����
������	��
����	��		�
��
����
������
������	����	����
��
�
�������������
������		���
���

������
�����
�����	����������
��
����
��	�
��
����������

�	���������
�	��	�	�
��	
����
�
��	�����
��������	��������������������� 	����

����	� �
��
����� ��	
����	� �����������
���
����������	
���������
� ��������
��������
�	
��������
���������	�������	�	�

!
���		�
��������
��"������������#����
������$���	��%&!#'#(!�����)*#��� �
�	
	�������+�����	�

���������	�����
�����������
�����������	�
���
������	�#��������
��
��(��
&����������		����	������������������
����
��
�����������������
��������	���
���
������������
��
��
��������
��
���
'
�����������
���	�����
�������������,
��������
��
������������
���������
����������������
��������
��	�
�������������
������	-�#
��
����
����������������
���
%#(�	�����	��
���
��
���������	�������������	����
���
��	���������
����������������
�	-
.���������
��
����
����	�����	
����
�	�	����	�����
����
����
����
���
������	��������
��
��
������
�
�
���	���
�	�	��
��	��������
�����������
�����-

��������

����������	
�	����
	�� ��	�	��	
�� �����������������
��
���	�� ����������
	������
�� �

�	�	����	
����
�
�	������
��������	��
�
����	�������	���
����	���
����
��
��������	����	
	��
�
����
��������
����������������
��
���	� ��!
��
���
��
���	����

	���
���	����������"	����	�
�	���!���
�
����
������
���
����
��	��	��������!�����	
	�������	
�	����
�������
����	����	����	
�����������#������� �!
��� �	���� ����������
���
� �
�
����
����
��
���	������	

�	
�� ��� ��$�
�
�
�
	���
����
	
���������!
��
���
���������
���
�"	����	�	����	
����!�����
�����
���������#
����� 
	���
��%�
��
������
��	��		
������&�
��
����
��	���
������
�����	
���
�
&

	����	
����&�
��
����
��#��	���
	���
������"�
������	
�	����
���!��
�#��
���	��	������	���
�
�����&�
��
����
������	
�	���
	��
	��	�����	
��
�	
&���	

�	
������&�
��
����
���
!��!
	�
�
	��	�$��'�
���#����	����
��
	����������#��
���!����
������#��
	������#���	�������������



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����������	
���	���
��	
�������
����	���
����
�����	�������
�����������
�	������
���

����	��	�������
���	�����	
�������	����	�
����
��������	�
���������	�	����	����������������
�����
�����	�����
�	�
����	
�������������	�����������������	��	�	�
����	��	���������
��
��
��
������	���������
��	��		����� �!������������������
�	�������������������������	����
�����
���

����������"��
���		�������
��������������
������	�������
��
����		��������������"��
���	

�	��������# $�������������
�������	������������	��
��
�������� 

�����������������������	
���
�
�������������������
�

�������������		
� ���
���������
����
�� �����
��
����
����
�
� ��
�����
��
���������
��

���������	
��	�

	����	�����	
����������		
���������	

��������
	�������	���������	 ����	 ����	����
����	���� 	
� ���! 	"#	��

���	

� ���$ 	"%%	��

���	

� ���& 	"%%	��

���	

'
�(�
	������������
	
����
���	�'���	

� )�����������	

� �
�����	�*��+�	

� ������������
	,�����	

� -���	��+��������	

� ./���	
����	
� 0���������	��+����	

��

������1	

%22&	
	

"%%	��

���	��������	�����	
����	����	���
����+	��+����
	
���3�����	

'
�(�
	����	��	��+*�	����4	
��(����
����	���	5�
����	
�'���5�	

��
�������	�������� 	
� 6�78��9�	

� ��(����
����	

� 5�
����	

����	 .���	
���	����� 		
� "2�	��

���	�
��+��	

� "�$	��

���	���(�����	

'
�(�
	�

�����	
��	7�������	
���	������������	�'�7��	

6��������	)4	��

�,	
����	
��������:	���*	�������	
��	
������������	��������	

����	 "��	��

���	�������	

 

$�	�	/��+!�����
�����$�� 	�������	����/�+ 1���
����	������	���
��

�����������	�
��������
��������
�	��	��
�������������������������������������	����	���
����	����������	������������������	���������������������  !" #$��	����%���	���������
%�	��
�������	����������
���	������������
�	��	���������	����������	��	��������
�����	�����
&
�	��������	��'�������������	������������	��	�����������������
������������%���%�����
����
�	��	�

�������������������%����������	��	��
�������&�����%����'���	�����
��������	���������
���	�����
�
�����	��	��%��������
��
���������%�
��	���	�����������	��
�
��
���%��������&

�����
��	��	����
�+(�*�	��	��(��������
��	��+��	�1
�)��������


�����������	
��
���
����


�	�����
�����������
����
���
��������������������������	����
������
��
��
������
�

����


������	

�
	�����������������
����
�����
�������������������������
�
��������������
�����������������	
��
���
��



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����������	
��
���
���
�

�������


�	�����
�����������
����
���
�����������
��������
�����
���
�	����������
���� ����
������!
���������
����
�������

��	�
������
�������
������

"#$%#��&���
����	�
�������
����������!����������'��"�����������
��
����������"�� ������������
�
�����
�(�����
�����"��������&�)����������	�
������(����**+&����
�������

���
��

�����������

"#$%#��� ����**�����
�"����
���

��������
��������������	
�!�
�����
����
����� ������
�


�
�����
����������
���
�

��!!
��������� �
�!�"#$� �����!��
�,�

���������� ��	�
���
�	
�
	����
�����
	�
�����������������������������������
�������������
����������	��������������
�
�	�������
�� ����
���!"#�"$��%�������	�����������
�	%�	���������&�����
��������	�����
���
'()����������������%��������
�����������
���
�	����
��*�����
�	��+����������������	
��

����������������	���*�����
�	�����������������,���

-�
��!"#�"$���������
���������������	����
�	�����	���	�������
���+�
���.���
�����	����
%��
��	�������%������������
�����
����������
�����	��	�
�����#�
�������������
�������������
���
	����������	���	�����+��/01��������%�������
�������
	�����������	���
���������
���������
��
������	������������	�������
�����
�	������	����� ����	�����2����	����	����������	�������

$����
��������
������/�����������	���%�	��	��	�
����
�
�
����%�����	���
���������	�����
��� 
�������
��������
�	�����
����
�	���1���� ��
�	
��%�����*�	������ 
���
��%� 
��
� 
��
��
�	����
���������	�����������3
���
��4���
���
�	�������������5�67#�81��
�
����*�����
�������	��+�
�����������������������
�����������+�����������������������	�������	���
�����	�
���������	�����
�%���������
�	����������������
������+�5�67#�81������������	����
�����	�
��������� 
��������	��� �	����"#$9�:��	��
� ��	�����
�� ��	�5�67#�81� �����
� 
�
'&��()�������+������	���%�
��'�;�&)����������	�����	����"�	
��	�	����	�������������������

���	����������
������
�	����
�	����	���������	����
����
���������	�����������������9�	��
�	+
��
��� 
�����������	�������	��	�
����
��� 
��5�67#�81� ����/01� ������� 
���5���
��1��
�	
/	��	��������-�	,��������<�+�
�������������	��	�
���
�������������������������
��������	���
���	���
���
���"#$9�������

1�����	������	���%�	��	������ ��� ��
�	
��%�����
����!"���/01��������	������%��	�����
��
�	����
��

��
����
����
�	�����
���������+�%�
���	��	�
����
���
����������	���
�������
�
�������
����
�������	����
�������
�����	����
�	������
�	��=����
���������������	���
�
���
��%����	�������	��	�
�+���
������	�
�����
������� ��
�	��
�����������
������������
��
����
������
����������������	����	�
����������1������
�	
��%������������
��
������
������������
�������
�������	���	
����
�������
����������������
����!"+�%�
��������
�	
��%�����������

��
�
��	��%�	�������
�
���
��3��������4��	���������������
��������������������	��	�
���

	��

�!"� ���������$���� ��
��
����������	�������
�������	����
��� 
��������*
��
2�%����� 
��
��	���
���������� 
	��� ��	��!"�������
������������>>;� �'�(��)�������� ��	�3�����
��������4
�����	���%�
�������'��>�)����������	�3��������	���
���4��+��
��������
���	�������������������
������'���)����������	�3�����
��������42�������
����	�3��������	���
���4��



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�
�
�
��
��
��
��
�
�
��
��
�
��
��
�
��
	


�
��
�




��
�
��
��
	
��
�
��
��

�

�
�
�
�
�
�
�
��

�
�
�
�

�
�
�
�
�
�

�
�

�
�
��
�
�
�
��
�
�	

�
�

�
�

�
�
�
��
�

�
�
��
	

�
�
�



��
�
�
�
�
��
�
�
�

�
 
�
��
�
��
�

�
��


�

�
 
�
��
�
�
��
��
�
�
�
�
�
�

�
 
��
��

�
�
��
�
�
�
��
�
�
��

�
�

�
 
�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�
�

�
 
�
��
�
�
��
�


�

�

�
 
�
�

�
��
��
�
��
�

�
�
�
��
�	
�
��
�
��
�
��
��

��
��
�
��
�
�
��
�
��
�
�
��
��
�

�
 
 
�!
"#
�$
%
&�

�
 
'
�
(
�

�
�
��
��
��

�
 
)
�
��

�
�
�

 
�
	
�
��
��
��
�
&�

�

�
�
�
��
�
�
��
*�
��
��

��
�
�
�
��
�
��
�
�

�
�
+
%
��
��
�
(
,�
��
��
�
�

�
�
��-
�.
��
�
�/
0
�
�
�
�
��
�
�
&�
%
1
��
��
&�

)
�
�
	
�
�
�

�
�
�
�
�%
	
�

�
��
$
�
��
��
	
�
�
�
��

��

�
#
��
�
��

�
��
�
��

�
�
��
2&
��
�
�
��
�
��
�


�

)
�
�

�3
��
�
�
��
�
�
��
�
�/
0
�
�
��
��
�
�
�2
�

��
��
�
�
�
��
�

�
 
%
��
�
�	

�
�

�
��
��
�
��
�
�
��
�
��
�
�

�
�
��
�

�
�
��
(
�
��
��
�
�
�
��
��
�
�
�

�
 
��
	

�
�
�
��
��
�
��
��
�
��
�
�
��
��
�
�
��
��
�
��
�

��
�
�
��
�

�
 
�
�
�
�
�

�
�
�
	
��

�
 
'
�
�
�
�
��
�
�4
�
�
��
�

�

�
 
0
��
��
��
�
��
�
�
��
�
�



�

�
 
%
��
�
�
�
�
��
�
�
��
�
��
�
�
��
�


�

�

�
�
��.
�5
�6
��
�
�/
)
�
�
�

�
��
��
�#
�

�
��
��
�

�
2�

�
��
�
��
��
�
��
��
��
�
�
��
�
�/
0
�
��

�
�
�
�
�
�2
��

�
 
%
��
�
��
�
�
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�
*�

�
�
�
��
��
�

��
�
��
�
	
�
��
��
��
�
��
�
�
��
��
�
�
�
�
�
��

�
 
�

�
�
�
��
��
��
��
��
�
��
�
�
�
��
��
��
��
(
��
�

��
�
�
��

�
�
��
�
�
�
��
�
�
�
��
��
��
�
��
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
��

�
 
�

�
�
�
��
��
�
��
�

�
��
�
��
��
�

��
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�*
��
�
�
�
�
7�
�
�
�

�
�
�

(
��
�
��
�

�
��


��
�
�
��

�
�
��
�
�
��

�
 
0
�
�
�

�
�
�
�
�
��
��


��

�
�
�
�
�

�

��
�
�
�
�
��
�
��
��
�

� �
�
��
�


�)
�
�

�3
��
�
��
��
�
��
�
�/
#
�

�
�
�
��
�

�
7

��
�
��

�
�
��
2�
�
�
��
��
��
�
��
�
��
��
�
��
�
�/
8�
9�


�
��
�

�
��
�
�
��
��
�
�
�

�
�
�
�
��
�
�
�

�
�
�
�
�
��

�
�
�
��
�
��

�
��

�
��
�

�
�
��
�
�
�
�
��
�
�
�2
�

� �
�
��
�


�)
�
�

�3
��
�
��
��
�
��
�
�

/0
�
�
�

�
�
�
�
�
�7

�
��
��
�
��
�
�
��

�
��
�
�

�
�
��
�

�
(
��
��


��
�
�
��
3�
��
��
�
�
2�
��
��
�
�
�
��

�
�
�
��
�
�
��
��
�
�/
�
�
��

�
��
��
�
��
�
�
��
�
�
�

�

�
�
��
�2
��
��
�
�

��
�
��
��
���
��
�
�
��
��
�
��
��
��

�
�
��-
�-
��
�
�/
��
	

�
�
��
�
�#
��
�
��
��
�
�

 
�
�
��
�
��
�

�
&�
)
�
��

�
�
��
�
�
�

�
��
�
�
�
�

�

�
�
�
�
��
�
�
��
��
 
�!
"#
�$
%
2�
��
��
�
�
�
��

�

��
�
�
��
��
�
�
��
��
�
�
��
��
�
�
��
7

�
��
��
�
�

�
�
�
��
�

�
 
0
4
�
��


��
�
	
�

�
 
%
�
��
�
��
�
(
��
��
��
�
�
��
�
�
�

�
 
0
��
��
��
�
��
/�
�

�
��
�
��
�
��
�
�



2�

�
 
)
�
��

�
�
��
�
�
�

�
��

�
 
 
�!
"#
�$
%
�	

�
�
�
�
��
�
�
�

� / 
�
�
��
�
2&
�/
 
�
�
��
�
7+
�
��
��
�
�

!
�
��
�

�
(
��
��


��
�
�
�0
3�
��
��
�
�
2&
�/
)
�
��

�
�
�

�
�
�
�

�
�2
��
�
�
�/
 
�!
"#
�$
%
2�
�

�
��
�
	
�

�
��
�

1
�


��

�
�
��
�
��
��
�
�
��
��
��
�
�
�	
�
��
�

��
�
�

�3
��

��
�
�
�
��
�
��
�
�

�
�
�
��
�
�
�
�
��

%
�
��
�

�
%
�

�
��
�
��
��

0
�
�
��
��
�
�
�%
�
��
�

�
%
�

�
��
�
��
��
��
�
�

85
:
:
.
76
;
9�
�
�
��
��
�

�
��
��
��
�

�
�
��
�

6
�  
0
4
�
��
�
(
��
��
��
�
��
��
�
��
�
�
�
�
��
�
�
�

5
� 
0
�
�
�
�
��
�
�
�4
�
�
��
�

�

.
� 
0
�
�
�
�
��
�
�
�
��
�
�
�
�
�
��
�
�
��

-
� 
%
�
��
�
��
��
�
�
�'
�
��
�
�
��
�


�

� <
��
�
��
�8
6
9�
��

�
 
�
�
��
�


��
(
,�
�
��
�
�
�0
#
-
��

�
�
��
�
��
�
�
�

�
�
��

�
��
�
��
��
��
�
��

�
��
(
�
��
�
�

�
�
�
�
�
��
�
�
�

�
 
�
�
���

�
�
(
,�
��
��
��
0
#
;�
��

�
��
�
��

��
�
	
�
��
�



��
�
��
�

��
��(
��
��
��
�
�
��
��
�
�
�

'
�
�
�=
�
��
�
�
�
��#
��
��
�
��

�
�

�
�
�
�
��
�
�

�
�
�
(
�
��
$

�
�
�
�
��
�
�
�
�$
�
��

�
��
��
�
��
�
�
�

��
��
�
�
�
��
�
�

�
��
�
�
�
�5
:
�

�
��
��
�
��
�
��
�
�
�

	
��
�
��
�
�
�
�	

�
�

�
�
�
�
��
�

%
�
��
�
�
� 
�
�
��
�
�%
�
��
�

�
>
��
�
�?
�
�

�

�

�
�

�
�
�
�
��
��
<
�

1
�8
5
:
:
5
@
:
A
9�
�

(
�


�
�
�
��


��
�
�
��
��
��
�
�
�&
� 
�!
"#
�$
%
��
��

��
�
��
�
,�

�
��
�
��
�
�
�
�
�

� =
�
��
�
�
�
��
%
�

�
��
�
��
�>

�
�
�
�
�

1
��
�

�

 
�!
"#
�$
%
�8
5
:
:
6
7:
;
*�5
:
:
A
76
:
9�

� =
�
��
�
�
�
��
)
�
��

�
�
��
�
�
�

�
��
�

�
�

�
�
�
��

��
�
1
�
�
��
�
��
��
(
�
��
+
�
��
��
�
�1
�)
�
��

�
�
�

8+
�
)
9�
	
�

�
�
�

�
�
�	
��

� B)
��
��
�
�'
�

�
�%
�

��
��
��
��
��
�
���

�
)
�
��

�
��

�
�
�
�

�
���
�
��
�
��
�B
�86
CC
D7
5:
:5
9�
�

%
�
��
�
�
� 
�
�
��
�

?
�
�

�
�

�
�

�
�
�

85
:
:
5
@
5
:
:
A
9�
7�

0
�
�2
��
��
�
�	

�
�

�

��
��

�
�
�
��
�
�
��

 



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

+��	�1
�-�����
�����
��������������	���	��)����

��	��
�(����
��


����������� 	
� ���	�
� 	�����
	�
� �����
�	�� ��� ����	�
� �����
��
� ���� �������
�����������������
	
�	�	����������	���
��
�����	��

���������� 	
����
������	�
�����
��
�����������������
������ ���������������������
������	���
�������	������������������
�������	���������������������	�������������������
�����
��������� ����������������������	�� ����� �������������
�������������!��		���!�� 	
�
"����	�����������	���#�
���������	����$��
�����%�����������
���!�� 	
������$����	����	�

���
�����	���&������������������������	�����������	���!��'(�)����	
��������	���*��������
������	����������+�

���	
��
���	
����	������	��
����������������������	
�	�	
���
����,���	
�$��
���������	�
(�	������-���������.�������������	�/��������	������	�����������������������	��������������
'�	���	����������!���	������	
����!���������������	�����������	��	
������"��������	���	
�	
�
"����	������,���	
��
���
����!�	���	
�	
��)���	���)��������	����"��
������0))"1�������	��
�	�/�
������!����	
�	�������������������������
������!������������	�	�
�����	
��"����	�����
,���	
����2������������������!��		���!��	
��"����	������,���	
�!�	����	�!�����������!���
���	
������	���	�/�
�������������	
����	���������)��������	����)����		���0�))1�

3
����������������������!����
�������!�������	�	����	�����	
��������������������!��		��
	���������������	���	
����
�	
����������������	���	
���	
��"����	��������
�������	����
$��������4�	�	
��������������
��
����������������������!��	�	
������������������������
!�	
���
������	���	�����������������
������	����
���!�	�����	
��3�����%��/�����	
�����
)�������� ����� ������� ����������������	��������� 	
��� ��������������	
������������5
���	���������	
��	
���������������������	�������������03�����%��/��'(6-��'(�-1�5�	����	�
	�/�����	�����*
�������+��������
����	
����
�������	���� ������������	����	������	
�	
�
���������	����	���
�������	��	��	
���������������	���������	��������	�	��
����!���	�����	��
�������
������	
���������	������������

�	�	�������	�����*���
�	�
�������	�
���0�.	����
�	�
���	�����
������

�����������	�
��������	������
	
����	��
	���������	
���	�
��
	����	��������
�����
�����
�����
	�����������������
��
�����������������������
	������
���	���������������	�
��	����������	
���	�����
	���������
�������
�	��	�� ����
��	����������
�������������	�
������������������	�
��������������
�
�	�
��	�
�����������	��
����

������������
����������	�
�	���	
���
�
��� �
����	������	������
���������	
���	�

�������������	
������	
�	�������������	����������	���	�����	���������������	���
����������	�������	�������	�	�����	����������	������������	��	���	������	�������

����������	���
����	�
����	��
�������

�	����
������������������	
��������������
�����	����������	��	�����������	�
����	��	������ ����	�

�!����"#�$��
�������
�������

��	����	�������	��	�� �������	�
%��	���	�
����	��������
���	&�������
��'���
�(� �������	�

�

����������	
��	������
�������	��
���������������	�
�������������������	��
����������	�������
	�������������
���������	���
����
�
��
����	
�	���
�
���
��������	�����	�	�	�
�������
�����
�����������	����������������������������	���	���������	
�
����������������
��������
�

�� ���!����	�	�	�
�������������������	
�����������������	���	���
�
���
�����"�����
#	�	
�������������	�����������
�����������	���$���	����%�����	������������
�������	����
������	�������������	���$������ ������%��	���



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

���������	�
���
�
����������������������
�
���
���������
��
�������������������	
����������������	������	��	�����������
	���������	�������	�����	���������
�������
�����	 

������
�
�
�������������	��
	�����������
�������������
����������������	�������������

����	�
���

��������������!����
��
��	���
��	�"#��
��
������	�$�����	%�������������������
��������������������
�������
���	������
��
����������������
�������
���
��$�&�����
����
$��������� "�$$%��
	�
�����
��
�������
������������
		�
�
������
�	

�����
�	�	� ��� ���
��
�
�
�� ��
���� 	�	����� �����������	� �
������ 
����� � ������� � ��
�� ���� �$$� �
	� 


���������
����
�������
�������

��������
���� �����
�	���

�	�� ����
	����������
����
	�

�� �������������� ������	�
������&	�
���

���	� �����	
�		�
����
�	���&��������
��
��
���

���		�� �������	
�����

�����'���(	�$�������$�&�����
�������
�
��	��"$$�% ����
����
	� � ��
����������
������
��������������
����
�	�� ���������

������!�	����� 	�	���	�

�� ����� �����	��
���
�
���������
��������������������������������
�����	���������������������������������	
��

����������������������
������������������ ����������������� �����������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������
�������� ����	
��
��������������������� ���� ��������������������
������������������������������������������������������������������������������������ �����
������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������!"#$�"%&����������������������������	'(&�""
�������������������������������������������������������������������������������	���������
����������� )	��*�������������������� ���+,,-� ��������������� �������������������������
�����������������������������	
��
�����������������������������������������������������
������������������!"#$�"%&��������������������������
����������������������&.�������	����
!������&�������� ������� ����� ����	���� ��� ���������� ���������������� /�0� ������������ ���
���������������������������������������������������������!"#$�"%&�

1���2��������	'�������	3
������������������������������������������2������������������
������������������
�����������3�����������4�����5	3
�
�����'����6�4�����������������������
�������������������7��� ����
�����'������������� ��� ���2� �������������� �������� �������������
�����������2�����3�����������������������������������������8�������(��������
���������
	�����������������������������������������	3
���������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
9��������������
�����������:���������
���������������������������������������������������	3

�������������� ��������(�������������������
�������2����������� �� ������ ��������
���2��������������������������������������������������������������2���������������	3


�����'�������������������������������������������������������������������������������
����
�����������������������������������������������������������

����������������������	3
���������������������������������������������������"������
���������������������������������������� ����������������2��������������������������������
�����������"�������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������	3
����;������������<�����������������
������������������������������������� �������������������;�����%������� �������������������
����������������������������	3
��������������������������������������������������������������
���������������	'������������������������������������������������������������������������
	3
������������������������������������������������������	3
�����������������������).����
=��2��18%'�����183'*�� "�������� ����������� ���������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������	3




���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����������	
���
��	�
���
�����	
��	�
���
��
	�����������������������	�
���
��	
����	����

��������������
����	�
����������
���	������������	��������������������������������
�����	
�
�	��	
������	
	���������
�	��
��
���
���
	�

��

����������������������	
	��
���
	��������
����
�

�������������	

��
����
	

����	����	 ������������	
���������	��	

�������	

�����������
	
���

�
��

� �
������
�������
��
� 	
�
�������
��
������
����

��
�
�
��
� ��

������
����
���
��

� �
���
�����������������
��

� �������
��
!"����������
����
�
#$������
��������
�
�������������
�
���
�

%���������

		�� � ��������
���
�����
���&�'��
��
������
�

� 	
�
�������
������

����

�
��
������
����
��
�

��
�

� �
���
�����������������
��

�!�������
(�)��������
*+��������	
�������(���	�,�

�����
����������

%���������-
���
���
���.����������
������/�

�������
����&
����� � �����0�
������
������
�
�
��
����
�������������
�
�
�

�����
��������
�
�������
������
�������
��������1��
����
�

'0�����������

2�
���

��������� � 3��
�����
��
����
�������
��
0
�1�

� 2�����������������
����
��
�
�
��

� �����������

��
��
������
����
��
�
�
��

�����
���������
�������
������
�������
4����1��
����
�������	�
�����������������

%���������

53�����'���������
6
�1������
���

� ����
���
�����	�����������
�
�

� ��
������

� 	
�����
��
����
����������
�
� ��
��

�
��
�������������

��
�

53�'�������
���
�����
�������������
�
��	�

�
������

��	�����	
�������� � ��������������������

��
� ������
�
������	
���

�
��
	
�����������
�
�

#�����
��������

����
���������
	
��������

� 	
�
�������
��
��
����������
�
��������
���������
�

!"�������
�
�����������
������
����������
����������
�
��
����
����	

�������
��	
������

�
������

��
�����������
	
�������
�

� 	
�
�������
��
������������
��
�����
�����������
�

!"�������
�
����������������
���
�������
�
��������
������
�

������
�

�
������

 

+(�*�	��	���	���	���.��	�
���������.����	����	��	�������	������	

����������	
���	� ��


�	����
��� ���
��������	� �	���������	��	�

� �������	
���	
�����������
�����
��

�����������	
��� ���
�������������������������������
�������������������������
������	��������������������������������������������������������������������������������
�������	�������� �������������
����������
�������������������!����������	�"���#�$�����%
��������
�������������������!��
�����������������������������������
�����������������	����������
��������������������		
�����������������	�����	
������#�&�������


���������
���������
��������������������%��!��	
�����������
������������������������������������������	���
������%�����

���������������

������������������'(���������������������)�����%��������
�������������
��������������
������������������)$*+'$, #



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����������	
���	
��
���
�������������
�
��	���	
���
��������
�
�����	
�������������
�	�	�����
���	���������������	���
	�	���	���������	�	�����
��������	
�������������
�����
��
����������	���	������
����
��������������������������������	��������	������
��	������
����
��

������	�	�����
���	������������
�

	�� ����	�!�"�
�� #��$	������������
�
�����������
�
�

�����

������������
�������������	�!��
�!����������!�������
����	���	����������	����
�
�����������% ���
�������� ���	�� 	
�����
���


��	���	
�������
�
��	���	
�������������
�
�� ����������	�	�����
��&������

�"��	
�	 
�
���	�������
��	 
�
�������
�	���

����������	�
���
�������
�
�����
��
�������
	�������������������������

����������	���
��������
�����������
�������������������	�
��������� ������
��������
�������
�������������	�����������
�����������
�� �	�������������
���������������� ���� ����
��������������������������!� �	������� �������� �����������������������
���
��������������
�������"��
�	�����������
����������������	����	������������������������������
���������������
��
����������
������	���� ���������� �	���#$������������� ��
�������������������	��������
�������������	������������!��	�
�������������

������������%&��������������������������

'�����
���������������������������	����(�)*��
������	���
����	�������������������
��
����������������������+��,��-'!���
����������
����

����������	���������������
��������

�
�������
���������(�)*��
���������������������
�������������������������	�������������	�
.(� ()����	�
��.(� ()��	�������������������������
�����������	�������������������
������
��������!�����������������������	��������������������������

�������
���������

���������
����������
�	�����������
����

�����!��	��	���

��������������
��������������������
������

)	������/���
�����

��������(�������0� �����.(�������������������
�������	����
���1�����	�������������������
������)	��(�������0�������������������������

�������������	�
���
����	���������������������1
�������������������������	���������������
���������������
���
�������
����
���
���������������	�������������������

�����������
�
����������������
�����
�.(����1������(�

������������������
�����
����������	������
���
��������
�����������	���!
0���
���
�������������������
�������
��	����	��(�������0������������������
�����)	�����

�
��������������������������
�������������.(�����	����
�����
���
�

�����"�
���+ ����	�
���

��������� ��	
��� ���
�	���

��	�
�
����� 	��
���

�� �
����
����������
���������
�����
������
�	���
���	��	����

��	����

�����
��������
����������������	�����
�
��������
��
������
�
�
���
����
��

����
��������
�����
������������
��
�������
�������������
����
�������
����������������
��
��������������	����������������
�����
���
��
��������
���
���	�
������
���
����
����������
�	��
�����
�����������������	��������������������
��
��������
��

 �
	�
�
�������

����
��
�
����������
�
��
���������
����

!� 	��
�������
�
�

�"���
��
� ������
���� 
����������	���� � 	�
�
����� ��

����
��
�
��
�������
���
��
���
��
����
���������
�����
��
�������
�
�
�
��
���	��
���

���
����
���#

������������
������
�
�
�
��
��������
����
�
���
�
��
�������������	������������
�
�
��
���������



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	�
	����
��	��	���	����������	������
�	����
��
����
	����
���	����	������
����	���	
���
��
	��
�	��
�����	 ������������	��������
�	��	 �����	��
�����
�	����
�	�������
�	�
	 ���
�����������
�	��	����
��
����
	�����
����	�
�	���	�����
����
��	��	��
��	�
�	����
�

�	�
��
	���������
	��	����

��
�	��������	��	����
��
���	��������	��
�
����	������	��
�
�
�
�	�
��
���
��	�����	����	��
�
�����	��	��	���������
����	 
	���
�!�	�
��
�
��
�	�����
�
��
	��������	�"#	��
��
�	���	����	�	
���	��	����	�
	������
�	
����
��	��������	��	����
��
���
�	���������	��	����
�	�
	���	��
�
	�
�	����

��
�	������	 
	���
�!�	������	�����
�	���	�#��$
�
�	���	��% 	����	��
��������	�
	���
�
������	����
��	��	��
�����
�	����
��
����
	�����������
����
��	������
�	
����	�
�	
����
����������	���
�	�����
�
�	����������
�	�
�	�
��������
��	&����
���	"#��#��	��
��������	�	����������	�������	��	��	�
���
����
	�
��	���
�
�	��������	��
�
����	��	
�����	��	�
��
�	����	 ��	��
��
���	��	�����
�	������
�	����

��
�	�
��
�����	�
�
��������
�	���	�����������



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

����"#�

�����������	
��	�		��
�

 

����� ����	������ 
���	���� 
�������	����

��������� ��	�
� ��
������
�
������
�� ����	����
������	���
��	��������
����	�

��
���
� ����� �
�
������
������������������� � ����	����
��!������
���"������������
"�
��	�

� 
	����� ��
��� !�#��
��������!�
�
��	�� $
���������

� ���
� � %&���� ������� ����� ���� ���
���
��� �����
!#������
��'�#�	�
��

����	����
��!������
���"������������
"�
��	�

���
���� ���� !(�����#��'�����
�� !�#��
����������
�����
��� �����

��
�� "������&���� '�����
��)������� )
�������	��
���		�
��

���
��� ���

��� ��
������
�
������
�� ����	����
��!������
���"������������
"�
��	�

��
&�����
��� �� ���� �
�
������
���*�����'�#��
������ ����	����
��������������!�
�
����
������� �

'&���
��� !�&������ "���
��+������,!�#��
���������
-�	
��������� ������"�������	��

$
���������)
����.������

!		����� ��
� �
����'�����
�� ����	����
��!������
���"������������
"�
��	�

)��	�� $���� '��������
 ���������� ��� '�/'�

�
� � �����	���� ���	��"����������'�#��
�������
�

������
��

-
����+��
������	�!���		��)
����

%���� ������� 0+����-����	������#�� 0+����

�
	�
#� ���
����� *����
�.�������
���� 0"�/'�)
����

+	
&�
� ��%� ����� �'�����
��)������� )
����!������
��"��#����

.��
� ��������� '
�
���
�
������
�� ����	����
��!������
���"������������
"�
��	�

.	���
+	��������

!�&���� �
����'�����
�� ����	����
��!�#��
����������"�������

.��� �
1��
�
�

������� '������'�����
��)������� �
�������
��"��������������/���	������
-�	����
�

.�

� !���	�� ������� ����� ���� ���
���
��� �����
!#������
��'�#�	�
��

����	����
��!������
���"������������
"�
��	�

.&�	����	�
� �������� */2,�/'"���#�	
�� '�/'�

-
	�� ������ 3�	��3����������� $
���������

-
4 �� '
�
�
�� -����	������#�� 0+/�!��

"���
� � ������� ������	����
�5�����������-��������� )�
����������)
����6)*"7�

3���
�� '
�� !������
����#�	
�� '�/'�

3����
#	��� !����� "������.������� 0+/�!��

2���	� ��������� ��
�����.��������!������
�� 0+/�!��



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

����"#��

������������	����
���	����

�� ��������	
����
���������	�������������	���	
���	�������������	
������������	���

�� �����
�����������������������

����������������	��
���	���
��	��
��������������	
�	�
��������������	


� ����
�
��������
�����
����

��������������	��
�������
����	�������������������������	��
��������������	
������
���
��
���
��������

	���
�������������
����	�	���	��������
��
����

������
��
�����������������	���������������
������
�� �������������	
�
�������
��	������������
�
�
��������	����

�� ���������������
���
�
�
��

�������������	

���	���
���
�����������������
���������
�	
��
�������������	
�	�������
����������������
�� �������������	
�
�������
��	�����������������������
���
�
�
���

�� ���
���
�����
���������
���
�
�
��

��������������	��
���������
����	�������
�	����������������	�
�������������������	�
�������
����������
��
���������	�

�� ����������
�������
���������
�

������������	�
�����
	���	����������������������
�������������	�
�����
��
���
����
��
�� ���������	
��	����	���	�	�
���
������	�	�������
��������������	��	����
��������������������	�
�����
�����������	������������������

�� ��
��������������
���������������	�	���	

������������	���
�����
��	��
�
������	���	��������������������������

���������������
��������������	�����	�	�����������	��������������

�����������������	
������	��
��������
���
�
�
�����	������������������������������
��	�����	��������	�	��������������
��	�����
�����
������������������	
�������
�
�������	����	�

������ ���������	
�������
�
��������

���������	

���
������������ ���������������
������������������������



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�� ��������	�
�������
�
�	����
�����
�
�

������������	
��	� �

���
��	� �
� ��
��� ������ ������ �����
� ��
����
��	�� 
����� 	�
��
�
������	�
���	�������	���
���	��������
���	�����������������	������

�������������	��	�
���
�����������������
	����������
������������������	������

�����

��������
��
������������

�������������������

�� ��������������	�
����������

��������������	��
�������

��������		�	������

�����	���	������
����	��������
����
�����������������	�
���
��������
��	�����������
�
��

��������
	�������
����������	�
���������������	
����
������
�
����������
�	�����������

��	���������������������
������
������
����
���

��� ��
�����
����������
���

�����	����


��������������	��
�������
�	�����	���	�����������	�
��������������	
��
���
	�������������
������	��

��������� �����	�
�� ��

���	������	�
������������������� �	���������
	�����������	�
	����

�����������	��
���
	�
���������
��������	����
�����������������	
����	��
��
���
������	��������������
�
� ����������	���
����
��������������������
��������������	���������

��� ��������
�����
�
������

����������������	
���
�������	
�
�������
�����������
�������������������
	��������
�	�����
�������������
�����������������	��

������������������	��
��
���
��
����
�������������
�������������



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

�����

�� ������������	
�����
������	������	�������

�� �	��������	�����������������������
	������	���

�� ������
	�����	��	�� �������������������	��!���	��	���

"� #�����$��	�������������%�����	����
��������&�����������������������'�(����%�����%�	��������� ���
������������	�
������
	��
���

�

���������������
�������
���������	�
���
���	������
���������
��

����������	����������
����������������� �������!



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������

�	�������
&�����	���
�	�������

�����
*��
����
��
%�	����
#�����
���������

	�
�������	��
&�����	��

����������	
���
��
�����
���	���
�������
���
���
������
��	
��
�����
���	������������
�
����
��
�������	
����	�	
�
������
���
�
��������������
���	��
�
�����
������
���������
���
�
����
����
������
���
�
����
������	

����
��	
��������
������ !!"�#�$�
�������
	�������
�
���	���
	
��
���������� 
�� ��
��
�
���
�����	�������
������
�� 
��� �
��
�
����
� ��	��
����
�	��
��
��#

%��
�
�������	��
�
���
��������	

�����
��
�
	���	
�	
�
��������	��������	��
	�����
	���

�	�����������������
��
�������	
���
�
���	���
���	
�
	��������������������	�
��
��
���
�����
������
����������������������� 	�!��"���"����	���"�#��������"�$��������$��"���"�"����
��#

��� �����������
!�%&����'�������� �����������������#�		�"����������������
�������#���!�
�����
 

���	��"��
��
�������	���
����"��		
#��������(�����'���"��������	����
����"��
��	)��*��"
$�����
����+��
�"��'��
���������#��%&��	��'�	����'	����������
���	��� ����
!����	��� �
�����
��

�

������������	��
�������
����
���
������������
����������� ���������������������	��������
���������		������������	����������������������������������������������������������������
�
�����������������������������	��������������
���
����
��������������������
����

	���������� 	��� 	���� ��� ������������ ��� �������������������� ������� ���������� ��
����
�����	�����  !"#

��������

�������������	�
����
�����������������������������
�������	�������������
�	����������������
��	
���
��������
���
�����������������������
�������������	����������������������������
���
������	����������
�����������������
����
�
�����	�����	��
�
�����	�����������
������
���������������������
�
	���	������	�����	�������
����
����	��
	���������
��
��������	�����
��	��
���������������������������� ����
������!�	�����!
������������������������������	
���
�
���
	����	��
����
���������������"�����������
������
��	��#!$ %	�����!�	�� 	��%	����&�
���
	������������������������	��������

����������������
��������
��������'�����������(�
��� 	��
����	
��(������� ���
�������������������������������������������������	��������
�
���������
	
������
��	�������������������	
���
��	
����	��	����
����
�����������
��



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

����������	
��	���
���
�����������
�	����
��	�
�	��	������
��

�
��� 
���
����	����
�	
��	���
�	��
������������	�����	����	�	����	���
����
�	��
�������	
�����
�
��
������
����
��	�	��	��

�����
�	���
�
���
�����
����

����
��
���
�������
������	��	��	�
��
���
��	�	��	�
�
�	������	���	��� �
��	��� ������
	��� 
���
���
��
�� �
�
�
�
	�� 
�����	�
�����
��	������
	�����
���	�	����	���

��

������
���
������������
����
��	������
�	��
����	��
	�������	�����	��������
���
��

�����	������	���������� 
����	��	�	���
���������� ���� �	�
��
��
����
���

������ 
�	��
��
�����	������������
	����
����
�	����������������
����
�
��	�
��
���
����
�	��
�
�
�����
��
��
��	��	����������
�����	�
��	��
�
����������
�����
�
��
���	
��������	������	�����	������	

�
���
����	���	��������	���	�	
����
����	��
	���
����	�
��������
	��	
��	�������	�������	�
�
�
���	��������� 	����������
����
�	�������
��	�!���	�	��
���"
��
���#$$%&�'��
���#$$%&
�
����
����
��	!�(����
���)
�*�
	���+,,,-�����	���
��	����	�
�
���
�����������
	����	�	���	

����
��	� 
�������� 
��
��	
����	���	��
��
��	�� 	����.
�
����	�
�
!�/
��
	�����
���.�����
0�	�������#$$1����

��������������������	
��
�	����
�����������������	
��
�	
����������� !��
��"
�#��
 � ��"��������$�%�&���� �'���(��!�"���	��������	
��$���	��$��	����� ��
� �	
�)�
�(���	
�����*�	�'
	��$��	
�������
�"
����	
��$��� ��+���� 
	
�
� ���$��*
	�������(��'
	�������
�"�
*�"

���*��
�����!��	�)���� � ������ ���	��$�� ����	
��
#������	��*��	��$���
�
�	
�$��
�"��!
���	
�� �'���(��!����� ����(�"�
��)�	���� �"��
�!
���	��$�(�"��	�,��%��(
)*��	��
� �	
�
��"� ��"���$�"
	
�	��(
�"�
�
�	
��
�"���,-����	�
� �.�������������


	�	�	��������������

����������������	
���	����	�����
�������	������
���
���������������
�������������
���	�

�
� ��	�	����� ��
�����
����	�����		����
�
�������� ����� ��
�������	�� �	
�������	������	����
����������� ������� �	�������	����� ����
�������������	�
�
��	����	�������	�
�������	
��������
������� �	
���	��� �
� ���� ����������	������������	�������
�������	���	������	
����� �	
���

�	
���
��������������������
�
�������	
���	��������
��	������������	��������	
��������
�
��	��
����������	������������	� ���� �	
���	��������	���	
� ��
�����	������ 
����	�� ���� ��������
�	
���	����������
��	������	�������������	���	�������������� !������"�#$��%
�������������	
�	����
��
�����
��
����������	
������������
�����	��������
�����
�����	�������������	
���	���

��������������������	�
���
�����������������������


�������������	��
���������
�	�
������������
���������������
��������	���������
���
������
���

����������������������������������������������	�� �!""#�$���
��

�������	����
���������
���

������������
�������������
���
����


�����������	��
���
��������
�
�%�
��������
������	�������
�
�����&
���	���
���������������%���������$����
������������������������
�	�����
��������������
	��
�����'���
��� �	���
��������
����
�%���������������%�����������

��������
�����&
����


�����

����������
����������	���
�%�������&�����	�
������������
����������
%���	�����������%�����
��������������	��
�������$�����	���
���
���
����	���
�����������
���%�
������%�������������
���	�����������������������������������
������������	��
���������
���������������$



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	�	
�	�����
�����	����	
���	�
������
�����������	���	��������

��	��������
���� !�"
��
#�	���������	�����
�������
���
	������������	���������������������
������������
���
#
�������
����
�	������	�	
������
��������������������

	�������
	�!�$������
�����
��%�&��	
�����
��	��

�	��������	������
��������

����
�����
�������	
	'��
�����
�������#��
��
�	
�����	�������������	��������	
	'�
���	��	����
���	�����
	���()�� �
���������
���	�����
����


���	�����!�"�������
�����	����	
����
��������������
������	���������

	���
���
��

���
�����
�������
����
����
������!�!�����
���'�������
�������������������*��	�����
	�����
�
��������
���������!

����������
�	�����
�����	������	���	���
	���

���	������
���	
�������������+�� ��



���
���	�
�����
	�
	�����,��	�����
����	�	
�������
��
���������
���������������
	�������'

������	�	
�	�������	��
��
�-�����
�������
���
#'�	

����	��������'�	

���

�	�����!�$


���

����������
���������������������
�������
����
��
����	
����	��+��.��(���
	���������
/


�	����(�/ ��	��

�	����
���'�����������#����������
���� ��
���
�������� �������	����'
�	����	
��

���	�����$�����0!1 !�2
���
��������	��	�����
����	�����������������������#���

����
	� ���� �
� ���� ��
�� 
�� ��������� ����'������� ����-� ��� �	����	��� 
	�� 
�	� ������
�	�����������
	�
�������*��	��
������������������	����	
�!

���������	��
��
�����������
�����������������

Tax Collector

Risk-Pooling Entity

Social Insurance 
Revenue Collector

Employers and Consumers

Social Insurance PHIGeneral Taxation

Taxes/Contributions

Health Care Providers

OOP

 
 
���������������������	
�������
��������
����	���������������������
���
����������������



���

�����������	
��������
����
�	�������

�������������������������� ����

�����������������������	
��
���������
�����	������
�

����������	� 
����
�������������	�� �����������	��
	���

���������	
��������
����	�
��� ���
��
��	
���������������
���
��
��	���������

������������������������
������
���	
�
�	�
�����
����	��������
���
�	�����	
��

������	���������
����	���  ����	
�
����
���������������
��
��
�
��
���

!	����
�
������	�������	
�"��
�
	�
����������	����	
�
����
���
�
��
���

#��	���
��$������	���	
������
�
���������
��%	�������

&
	�	��
��
�������	��
����
������
���������
�#��	����
��������	��!�
�����
����'��
�����
�����������	
�	��
����
�
��
�
��
�����
�
����'������	��
�
����
�����
����'��	������������������

�������������������
��
��	
��
��
����������	�
����$��
���
������(�
��
������������$����
�����������
�
�	�����	
��

)��!	
�������	
� �����
��
����
������������
������
�������"��
���������������	����	
�
�	���
����$�������
�
��
���

�����$����	����'�$�����	��������
�������(����
���������
��
�"�
��
�������������	���
����������
��
������

�"�������*
����
���!	���
��+������
��$������	
�,�

 �����
���
�������	
��
����
���
����������	�
���
��"	�����

�����$����	����'�$���
����
�
	�������
�
�	�����%�����������	���	���'�
�	����������
����
����

*)���&#%���	�������+������������
��
&		�������
����	�����#-�����	
��
��
%	�����,�

.	�����	
��	���
����$�����
��	���������
���
�������	���
��	��
�	������
����
����

���
�/��������	�
�����������������"��
�
���	���������"�	
�������
���������	��

����
��
����
����

%���
���
�����	�������
����	���+%��(�

	"�%���
�����	�������
����	�������,�

0	����	
��	���
����$�����
����
�
��
�
��
���
������
���������	
��
�
������'�����1�����#���'�#��������
��
)���
���������2�!���$$��
��

�����$����	�����$����	��
�����$����
�	"����������������
�
������
�	��
�
3��* ��
�	�����
���

�	����4�
��+�����
'��������	
��
��
%	������	
,�

*���������������
�	�����	
��	����
��
����	�����������	��
����
������
��
�
��
���
�����	����
�
����������	��
�	�
�������

�����$����
�	�����	
��	�����������������
	��
����
���
�
��
�'�$���
	������������
�	������	
�	���	�
����������

�

�����������������������
����������

����������	��
���	�����
���������������	���������������
	������������������	��	
	
��
���

����	������	�
���������	�����	�
����
�����	������
���	���	���� ����	����������	!�����	�"�
����	���������������#��
	
	
����$�	��������	���������������
����������	��������	!����������
�������� ����	��������%�������
���������&�'�����	��	
���(������������&�����(��"�
������

����	
	
��	��$�	��
���	�����)*+��
�����),���������
�����	����
�&�'-��
������$��.���
�����
�����	��������	!���������	������������� 	���//���&�'$��//*���������
���������
�
����
�����
����������
�����	����	��������	!�����	������������	��������������	
���
��	����
��
�����
���	������������������	���	��������	�����������������������������	
����
����������������	��
��������	�	�������������������������������������������������	
������	������	������������
�����������������	����������� ����������� ���	������������	�������	���	�����	��� �	����
��
������	���������	����	����������	�������
������	���	���	��������	�����������������
�����������������	������
��	�������������	������������	�����������������	
���



���

������������	�
��
��������

����������	
��	�
��������� 	���

���������	�������������	
���
�
��

Identification of countries with PHI
(main tool: WHO statistics, National Health Accounts)

Analysis of characteristics of PHI
(main tool: National Health Accounts, Country Case Studies) 

Establishment of PHI patterns and trends
(main tool: Country Case Studies, national projections)

Compilation of regional clusters and identification of policy challenges

I.

II.

III.
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